NIE PODLEGA ROZPOWSZECHNIANIU, PUBLIKACJI ANI DYSTRYBUCJI, W CALOSCI LUB W
CZESCI, BEZPOSREDNIO CZY POSREDNIO, NA TERYTORIUM, DO ALBO ZE STANOW
ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADY, AUSTRALII, JAPONII LUB REPUBLIKI POLUDNIOWEJ
AFRYKI LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ JURYSDYKCJI, W KTOREJ TAKA DYSTRYBUCJA
STANOWILABY NARUSZENIE PRAWA.

REKLAMA. Niniejsze ogloszenie stanowi reklam¢ w rozumieniu dla celow Rozporzadzenia UE 2017/1129
(,,Rozporzadzenie Prospektowe”) zwigzang z zamiarem Spotki (zgodnie z definicjg ponizej) do przeprowadzenia
Oferty (zgodnie z definicja ponizej) oraz Dopuszczenia (zgodnie z definicja ponizej). Niniejsze ogloszenie nie jest
prospektem ani oferta sprzedazy akcji w jakiejkolwiek jurysdykcji, w tym na terytorium lub do Stanéw
Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii, Japonii lub Republiki Potudniowej Afryki.

Niniejsze ogloszenie jak rowniez zawarte w nim informacje nie mogg stanowi¢ podstawy zadnej oferty ani
zobowigzania w jakiejkolwiek jurysdykeji, jak rowniez nie nalezy si¢ na nich opieraé¢ w zwigzku z takimi ofertami
lub zobowigzaniami. Inwestorzy powinni nabywac¢ lub zapisywa¢ si¢ na akcje, o ktérych mowa w niniejszym
ogloszeniu, wylgcznie na podstawie informacji zawartych w prospekcie (zwanym dalej ,,Prospektem” i
obejmujacego rowniez ewentualne suplementy do prospektu), z uwzglednieniem okreslonych w nim czynnikéw
ryzyka, ktory zostal opublikowany 5 maja 2021 r. przez Spotke (zgodnie z definicja ponizej), ktora zostata
ustanowiona pierwotna dominujaca spotka holdingowa wobec Pepco Group Limited i jej podmiotow zaleznych w
zwigzku z oferta (,,Oferta”) akcji zwyklych w kapitale zaktadowym Spotki (zgodnie z definicjg ponizej) (,,Akcje”)
oraz dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
(zgodnie z definicja ponizej) (“Dopuszczenie”). Prospekt wraz z ttumaczeniem jego podsumowania na jezyk
polski jest dostepny na stroniec internetowej Grupy (zgodnie z definicja ponizej) pod adresem
https://www.pepcogroup.eu/, a takze, jedynie w celach informacyjnych, na stronie internetowej Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie (www.bm.pkobp.pl), w kazdym
przypadku z pewnymi ograniczeniami dostepu. Zatwierdzenia Prospektu nie nalezy rozumie¢ jako rekomendacji
dla Akcji lub Spotki (zgodnie z definicjg ponizej). Potencjalni inwestorzy powinni przeczyta¢ ww. Prospekt przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej, w celu pelnego zrozumienia potencjalnych ryzyk i korzysci zwigzanych z
decyzja o zainwestowaniu w papiery wartosciowe Spoltki (zgodnie z definicjg ponizej).
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Akcje Pepco Group N.V. debiutujg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Pepco Group N.V., publiczna spétka akcyjna (naamloze vennootschap) (“Spétka”, a wraz z jej
skonsolidowanymi podmiotami zaleznymi “Pepco Group” lub “Grupa”) ogtasza pierwsze notowanie
akcji zwyktych Spétki oraz dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

e Od dzisiaj akcje zwykte Pepco Group notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A,;

o Notowanie nastepuje po przeprowadzeniu najwiekszej w tym roku oferty publicznej w Polsce,
w ktorej Cena Akcji Oferowanych wyniosta 40 ztotych za Akcje, co dato szacowang poczgtkowa
kapitalizacje Spétki w wysokosci 23 mld zt (5,1 mld euro);

e Akcje zwykte Grupy beda notowane za symbolem PCO;

e Bioragc pod uwage Opcje Dodatkowego Przydziatu w Ofercie sprzedano ok. 92 min akgji,
wliczajac w to 2,5 min akcji przydzielonych inwestorom indywidualnym;

e Kolejne ok. 23 mIn istniejgcych akcji sprzedano wybranym podmiotom finansujacym, z ktérymi
gtéwny akcjonariusz Grupy zawart umowy dotyczace finansowania;
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e W chwili rozpoczecia notowan tgcznie w wolnym obrocie znajdzie sie 20,1% akcji Spotki
(zaktadajgc petne wykonanie Opcji Dodatkowego Przydziatu i nabycie akcji przez podmioty
finansujace, tj. Cornerstone Shares).

Komentujac dzisiejsze wydarzenie, Andy Bond, Dyrektor Generalny Pepco Group, powiedziat:

“Pierwszy dzien obrotu naszych akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. to wielka
chwila dla Pepco Group. Jestem bardzo dumny z naszych kolegdw w catej firmie i chce im podziekowac
za ich zaangazowanie i lata ciezkiej pracy.”

LZainteresowanie inwestorow instytucjonalnych i detalicznych naszq ofertqg publiczng byto bardzo duze,
witamy naszych nowych akcjonariuszy. Jako spotka gietdowa chcemy dalej dynamicznie zwiekszac
liczbe naszych sklepdw i realizowaé naszq strategie jako wiodgca sie¢ dyskontowych sklepow
wielobranzowych w Europie”.

Informacje na temat Oferty

e Bioragc pod uwage Cene Akcji Oferowanych, szacowana poczatkowa kapitalizacja Spotki (ang.
market capitalisation) wyniosta ok. 23 mld zt (5,1 mld euro);

e Przedmiotem oferty publicznej byto 80.388.350 istniejgcych akcji Spotki  (,Akcje
Sprzedawane”), o wartosci okoto 3,2 mld zt (0,7 mld euro);

e Inwestorom Indywidualnym przydzielono 2,5 min Akcji Sprzedawanych (tj. 3,1% Akcji
Sprzedawanych w ramach Oferty), za$ Inwestorom Instytucjonalnym przydzielonych zostato
pozostate 77,9 min Akcji Sprzedawanych;

e Dodatkowo Akcjonariusze Sprzedajacy przyznali Goldman Sachs Bank Europe opcje
dodatkowego przydziatu 12.058.252 akcji, ktora, jesli zostanie wykonana w catosci, pozwoli na
zwiekszenie tgcznej liczby akcji sprzedanych w Ofercie do 92.446.602 Akcji;

e Rownolegle do Oferty, Gtdwny Akcjonariusz Sprzedajgcy w ofercie publicznej niewymagajacej
sporzadzenia prospektu sprzedat wybranym podmiotom finansujgcym, z ktérymi gtéwny
akcjonariusz Grupy zawart umowy dotyczgce finansowania dalsze 23.111.651 istniejgcych akcji
(ang. Cornerstone Shares), w celu uzyskania dodatkowych wptywéw brutto w wysokosci okoto
0,9 mld ztotych (0,2 mld euro);

e Akcje w wolnym obrocie reprezentujg 20,1% kapitatu zaktadowego Spétki, o rynkowej wartosci
okoto 1 mld euro liczac wedtug Ceny Akcji Oferowanych w wysokosci 40 zt (w tym akcje
sprzedane w wykonaniu Opcji Dodatkowego Przydziatu i akcje dla podmiotéw finansujgcych
(tj. Cornerstone Shares)).

Oferta byta skierowana do inwestoréw indywidualnych i inwestoréw instytucjonalnych w Polsce. Akcje
Oferowane zostaty ponadto zaoferowane wybranym zagranicznym Inwestorom Instytucjonalnym
(z oraz spoza Stanéw Zjednoczonych).

Spdtka, Gtéwny Akcjonariusz Sprzedajacy i podmioty finansujgce, ktdre nabyty akcje (ang. Cornerstone
Shares) zobowigzali sie do nieemitowania lub niesprzedawania kolejnych akcji Spétki przez okres 180
dni od dnia rozpoczecia notowania akcji na GPW. Ograniczenia zwigzane ze sprzedazg akcji podlegaja
pewnym zwyczajowym wyjgtkom i mozna je uchyli¢ jedynie za uprzednig pisemng zgodg wszystkich
Globalnych Wspoétkoordynatorow Oferty.



Goldman Sachs Bank Europe SE i J.P. Morgan A.G. petnili funkcje Globalnych Wspétkoordynatoréw oraz
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu (,Globalni Wspétkoordynatorzy”). Barclays Bank Ireland PLC,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie i Santander
Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie petnili funkcje wspdtprowadzacych ksiege popytu
(,Wspotprowadzacy Ksiege Popytu” i wraz z Globalnymi Wspdtkoordynatorami , Gwarantujacy”).
Pekao Investment Banking S.A. i Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna — Biuro Maklerskie Pekao byli
wspotzarzadzajgcymi ksiegg popytu w Ofercie. ING Bank N.V. i Trigon Dom Maklerski S.A. wystgpili jako
wspotmenedzerowie Oferty.

* %%

Podstawowe informacje o Pepco Group

Pepco Group posiada i zarzadza paneuropejskg wieloformatowa siecig dyskontowych sklepéw
wielobranzowych, pod markami PEPCO, Dealz oraz Poundland, obejmujgcg 3246 sklepdw znajdujgcych
sie w 16 krajach (wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r.). Sklepy Grupy oferujg odziez, produkty
wyposazenia domu ogdlnego zastosowania, w tym produkty sezonowe, a takze produkty szybko
zbywalne (FMCG, ang. fast moving consumer goods) w konkurencyjnych cenach. W sktad Grupy Pepco
wchodzi rowniez przedsiebiorstwo PGS zajmujace sie zaopatrzeniem sklepow Grupy w towary.

W roku obrotowym zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r., przychody Pepco Group wzrosty do 3,5 mld
euro. Ambicjg Grupy, jako wiodacej sieci dyskontowych sklepéw wielobranzowych w Europie, jest
osiggniecie wyniku EBITDA" przekraczajagcego 1 miliard euro w ciggu 5-7 lat, poprzez dalsze
wzmocnienie wiodgcej oferty rynkowej i planowane ponad trzykrotne zwiekszenie liczby sklepow.

Grupa zaspokaja potrzeby swojej podstawowej grupy klientéw, ktérymi sg dbajace o portfel rodziny,
poprzez dwie silne linie biznesowe dziatajgce w dwdch odrebnych segmentach operacyjnych:

e Segmencie oferujgcym produkty w zréznicowanych cenach, z wiodgcym udziatem odziezy dla catej
rodziny (ze szczegdlnym naciskiem na odziez dzieciecg), produkty wyposazenia wnetrz, zabawki
i produkty sezonowe w zrdznicowanych i przystepnych cenach za posrednictwem sklepéw
prowadzonych pod marka PEPCO, tworzacych wiodaca sie¢ w Europie Srodkowo-Wschodniej. Na
koniec marca 2021 r. sie¢ obejmowata 2.229 sklepédw w 13 krajach Europy Srodkowo-Wschodniej
i we Wtoszech, a w kwietniu 2021 otworzyta swéj pierwszy sklep w Hiszpanii.

e Segmencie oferujgcym produkty o ujednoliconych poziomach cenowych (ang. a price-anchored
segment) dziatajgcym za posrednictwem sklepéw prowadzonych pod markami Poundland i Dealz.
W sklepach sprzedawane sg produkty spozywcze, produkty szybko zbywalne (FMCG), produkty
ogolnego przeznaczenia i produkty sezonowe. Poundland prowadzi dziatalno$¢ w Zjednoczonym
Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej od 1990 r. i wedtug stanu na dziet 31 marca 2021
r. posiada tam 818 sklepow. Dealz zostat zatozony w 2011 r. w ramach miedzynarodowej ekspans;ji
Poundland ina dzien 31 marca 2021 r. prowadzit 199 sklepéw w Republice Irlandii, Hiszpanii
i Polsce. Wieksze sklepy Poundland oferujg produkty szybko zbywalne (FMCG), ubrania i produkty
ogoblnego przeznaczenia, a sklepy Dealz i mniejsze sklepy Poundland oferujg artykuty szybko
zbywalne (FMCG) oraz produkty ogdlnego przeznaczenia.

W okresie ostatnich trzech lat obrotowych, do 30 wrzesnia 2020 r., Grupa Pepco otwierata ponad 300
sklepdw rocznie. Biorgc pod uwage sukces Dealz w Polsce i Hiszpanii, poczawszy od roku obrotowego
2021 celem Grupy jest otwiera¢ co najmniej 70 sklepéw tej marki rocznie. Grupa ma jasng,

* Podstawowa EBITDA obliczana jest bez uwzgledniania zmian wynikajacych z MSSF 16.



charakteryzujgca sie niskim poziomem ryzyka strategie ekspansji sieci sklepédw i zamierza w srednim
terminie jeszcze jg przyspieszyé, zaréwno na rynkach, na ktérych jest juz obecna, jak i w nowych
regionach. Sukces, jaki przyniosto wejscie na rynki Wtoch i Serbii potwierdza, ze model dziatalnosci
przyjety przez Grupe jest wiasciwy.
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Tres¢ niniejszego ogloszenia zostala przygotowana przez Grupe i Grupa ponosi za nie wylgczng
odpowiedzialnosc¢. Niniejsze ogloszenie jest reklamgq, a nie prospektem dla celow Rozporzgdzenia UE 2017/1129.

Informacje zawarte w niniejszym ogloszeniu majq charakter wylgcznie poglgdowy i mogg nie by¢ peilne i
kompletne. Informacje zawarte w niniejszym ogloszeniu mogq ulec zmianie i nie mogq by¢ wykorzystywane jako
podstawa dla jakichkolwiek decyzji czy celow ani nie nalezy polegaé¢ na ich rzetelnosci, prawidlowosci ani
kompletnosci.

Niniejsze ogloszenie nie podlega publikacji ani dystrybucji, bezposrednio czy posrednio, na terytorium lub do
Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Niniejsze ogloszenie oraz zwigzana z nim oferta papierow wartosciowych moggq
by¢ ograniczone przepisami prawa w okreslonych jurysdykcjach, a odbiorcy niniejszego ogloszenia powinni
zasiegngc¢ informacji o takich ograniczeniach oraz ich przestrzegac. Nieprzestrzeganie wspomnianych ograniczen
moze stanowi¢ naruszenie przepisow prawa dotyczqcych papierow wartosciowych w danej jurysdykcji.

Niniejsze ogloszenie nie stanowi ani nie jest czesciq oferty lub zaproszenia do sprzedazy lub emisji Akcji lub innych
papierow wartosciowych, ani proby pozyskania oferty kupna lub zapisu na Akcje lub inne papiery wartosciowe.
W zwiqzku z tym ani niniejsze ogloszenie, ani Zadna jego czes¢, ani fakt jego rozpowszechniania, nie stanowiq
podstawy ani nie mozna si¢ na nich opiera¢ w zwiqzku z jakgkolwiek umowgq. Inwestorzy powinni nabywa¢ lub
zapisywac sie na akcje, o ktorych mowa w niniejszym ogloszeniu, wylgcznie na podstawie informacji zawartych w
Prospekcie, ktory wraz z thumaczeniem jego podsumowania na jezyk polski jest dostgpny na stronie internetowej
Grupy (zgodnie z definicjq ponizej) pod adresem https.//www.pepcogroup.eu/, a takze, jedynie w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziat — Biuro
Maklerskie w Warszawie (www.bm.pkobp.pl), w kazdym przypadku z pewnymi ograniczeniami dostepu. Przed
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ztozeniem zapisu na Akcje lub ich nabyciem czytajgcy niniejsze ogloszenie powinni upewnic¢ sig, Ze w petni
rozumiejq i akceptujq czynniki ryzyka okreslone w Prospekcie.

Niniejsze ogloszenie nie zawiera ani nie stanowi oferty, ani zaproszenia do sktadania ofert kupna Akcji ani innych
papierow wartosciowych do Stanow Zjednoczonych Ameryki, Kanady, Australii, Japonii, Republiki Poludniowej
Afryki ani do zadnej innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie sq niezgodne z prawem. Akcje, o ktorych
mowa w niniejszym ogloszeniu, nie mogqg by¢ oferowane ani sprzedawane na terenie Stanow Zjednoczonych
Ameryki, chyba zZe zostang zarejestrowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych lub
zaoferowane w ramach transakcji zwolnionej z wymogow rejestracyjnych okreslonych w Amerykanskiej Ustawie
o Papierach Wartosciowych albo nie podlegajqcej takim wymogom. Oferta i sprzedaz Akcji, ktorych dotyczy
niniejsze ogloszenie, nie zostaly ani nie zostanq zarejestrowane zgodnie z Amerykanskq Ustawqg o Papierach
Wartosciowych ani odpowiednimi przepisami dotyczgcymi papierow wartosciowych, obowiqzujgcymi w Australii,
Kanadzie, Japonii lub Republice Poludniowej Afryki. Z zastrzezeniem okreslonych wyjgtkéw Akcje nie mogq by¢
oferowane ani sprzedawane w Australii, Kanadzie, Japonii ani Republice Potudniowej Afryki, ani tez na rzecz lub
na rachunek obywateli Australii, Kanady, Japonii lub Republiki Potudniowej Afryki lub osob posiadajgcych
miejsce statego zamieszkania lub siedzibe w tych krajach. W Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie,
Japonii ani Republice Potudniowej Afiryki nie zostanie przeprowadzona oferta publiczna papierow wartosciowych
opisana w niniejszym ogloszeniu.

Niniejsze ogloszenie jest przeznaczone i skierowane wylqcznie do 0séb w Rzeczypospolitej Polskiej (,, Polska”)
bedgcych osobami fizycznymi, osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi nie posiadajgcymi osobowosci
prawnej (,, Inwestorzy Indywidualni”) oraz inwestorami instytucjonalnymi (,, Inwestorzy Instytucjonalni”),
zgodnie z amerykanskq Regulacjq S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z
roku 1933 z pézniejszymi zmianami (,, Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”), oraz do oséb w
krajach czlonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego (, Kraje Czlonkowskie”) innych niz Polska,
bedgcych ,,inwestorami  kwalifikowanymi” w rozumieniu art. 2(e) Rozporzqdzenia Prospektowego
(Rozporzgdzenie (UE) 2017/1129) (,, Inwestorzy Kwalifikowani”). W Wielkiej Brytanii niniejsze ogloszenie jest
rozpowszechniane tylko do i bedzie przeznaczone jedynie dla inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2(e)
Rozporzgdzenia Prospektowego, stanowigcego czesé¢ prawa Wielkiej Brytanii na mocy ustawy o wystapieniu z
Unii Europejskiej z 2018 r. (ang. the European Union (Withdrawal) Act 2018), ze zmianami i uzupeinieniami
(obejmujgcymi brytyjskie rozporzqdzenia w sprawie zmian dotyczqcych prospektow z 2019 r. (ang. Prospectus
Amendment Regulations 2019) oraz rozporzqdzenie prospektowe z 2019 r. do ustawy o ustugach i rynkach
finansowych z 2000 r. (ang. Financial Services and Market Act 2000 (Prospectus) Regulation 2019)), ktérzy sq
osobami posiadajqcymi doswiadczenie zawodowe w sprawach dotyczgcych inwestycji i sq objeci definicjq
., profesjonalnych inwestorow” w rozumieniu artykutu 19(5) zarzqdzenia w sprawie promocji finansowej z 2005
roku do ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. (ang. the Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005) (,, Zarzgdzenie”), lub ktorzy sq osobami prawnymi o wysokiej wartosci netto,
nie posiadajgcymi osobowosci prawnej stowarzyszeniami i spotkami osobowymi o wysokiej wartosci netto lub
powiernikami funduszy o wysokiej wartosci netto, objetymi postanowieniami artykutu 49(2)(a) do (d) Zarzgdzenia,
oraz innymi osobami, ktorym tego rodzaju ogloszenie moze by¢ przekazane (wszystkie takie osoby zwane sq dalej
tgcznie ,, Wilasciwymi Osobami”). Wszelkie inwestycje lub dzialalnosé inwestycyjna, ktérej dotyczy niniejsze
ogloszenie, sq dostepne wylgcznie dla Inwestorow Indywidualnych i Inwestorow Instytucjonalnych w Polsce,
Inwestorow Kwalifikowanych w Panstwach Czlonkowskich innych niz Polska oraz Wtasciwych Osob w Wielkiej
Brytanii i bedq realizowane wylgcznie z tymi osobami. Osoby nie bedgce Inwestorami Indywidualnymi ani
Inwestorami Instytucjonalnymi (w Polsce), Inwestorami Kwalifikowanymi (w Panstwach Czlonkowskich innych
niz Polska) ani Wiasciwymi Osobami (w Wielkiej Brytanii) nie powinny podejmowaé dzialan w zwiqzku z
niniejszym ogloszeniem lub jego tresciq ani opierac sie na nim.

Niniejsze ogloszenie zawiera stwierdzenia dotyczqce przysziosci, ktore opierajg si¢ na obecnych oczekiwaniach
lub przekonaniach, a takze zalozeniach dotyczqcych wydarzen przyszlych. Stwierdzenia dotyczqce przysziosci
mozna rozpoznaé w ten sposob, Ze nie odnoszq si¢ one jedynie do faktow z przesztosci lub terazniejszosci. Ponadto
mozna je rozpoznac¢ poprzez uzycie terminow dotyczqcych przysziosci, a w szczegolnosci: ,, przewidywac”,
target”, , oczekiwac”, ,, 0szacowac”, ,,zamierzac”, ,,planowac", ,,cel", ,,sqdzic¢", , bedzie", ,,moze", ,, powinien",
,bylby", ,,mogtby,” ,, jest przeswiadczony", a takze tych samych terminow uzytych w formie przeczqcej lub innych
formach, stow o podobnym znaczeniu lub porownywalnej terminologii, a takze omowienia planow strategicznych,
celow, przyszlych wydarzen lub intencji. Stwierdzenia dotyczqce przysziosci mogq i czesto roznig sie istotnie od
rzeczywistych wynikow. Nie nalezy nadmiernie opierac sie na takich stwierdzeniach, poniewaz wyrazane sq one
Jjedynie na dzien wydania ogloszenia i odzwierciedlajg obecne stanowisko Pepco na temat rozwoju wydarzen w



przysziosci. Stwierdzenia dotyczgce przyszlosci ze swej natury obarczone sq szeregiem znanych i nieznanych
czynnikdw ryzyka dotyczqcych przysziych wydarzen, a takze innych czynnikow ryzyka, niepewnosci oraz zatozen
dotyczqcych dziatalnosci Grupy, wynikow operacyjnych, sytuacji finansowej, plynnosci, perspektyw, rozwoju i
strategii oraz mogq podlegac innym czynnikom, w wyniku ktorych rzeczywiste wyniki, plany i cele Pepco bedg sie
istotnie rozni¢ od wynikow, planow i celow okreslonych lub sugerowanych w stwierdzeniach dotyczqcych
przysztosci.

Kazdy ze wspolprowadzgcych ksiege popytu, tj. Goldman Sachs Bank Europe SE, J.P. Morgan A.G., Barclays
Bank Ireland PLC, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat — Biuro Maklerskie w Warszawie i
Santander Bank Polska S.A. — Santander Biuro Maklerskie (fgcznie i osobno: , Wspélprowadzgcy Ksiege
Popytu”) wraz z ich odpowiednimi podmiotami powigzanymi wyraznie wylgczajq wszelkie obowiqzki lub
zobowigzania w zakresie aktualizowania, weryfikowania lub korygowania jakichkolwiek stwierdzen dotyczgcych
przysztosci zawartych w niniejszym ogloszeniu, tak w przypadku powstania nowych informacji, jak i zajscia
przyszlych zdarzen lub w innych przypadkach.

Zakup Akcji w ramach planowanej Oferty powinien by¢ dokonywany wylgcznie na podstawie informacji zawartych
w Prospekcie opublikowanym przez Spotke w zwigzku z Ofertg. Informacje zawarte w niniejszym ogloszeniu mogq
ulec zmianie. Zatwierdzenie Prospektu nie nalezy rozumiec jako poparcia dla nabywania akcji Spotki oferowanych
w ramach Oferty i podlegajgcych Dopuszczeniu.

Na harmonogram Oferty, w tym na date Dopuszczenia, mogq mie¢ wplyw takie czynniki jak warunki rynkowe. Nie
ma gwarancji, Ze dojdzie do Dopuszczenia, nie nalezy zatem opierac¢ swoich decyzji finansowych na tym etapie na
zamiarach Pepco w odniesieniu do Dopuszczenia. Dokonanie inwestycji, ktorych dotyczy niniejsze ogloszenie,
moze narazi¢ inwestora na znaczne ryzyko utraty calej zainwestowanej kwoty. Osoby rozwazajgce dokonanie
takich inwestycji powinny skonsultowac sie z uprawniong osobq specjalizujgcq si¢ w doradztwie w zakresie takich
inwestycji. Niniejsze ogloszenie nie stanowi rekomendacji dotyczqcej Oferty. Cena akcji moze spasé lub wzrosngcé.
Potencjalni inwestorzy powinni skonsultowaé si¢ z profesjonalnym doradcq w sprawie tego, czy Oferta jest
odpowiedniq inwestycjq dla danej osoby.

W zwigzku z Ofertq Akcji Wspolprowadzqcy Ksiege Popytu oraz ich podmioty powigzane mogq objqé czesé¢ Akcji
w ramach Oferty jako pozycje glowng i w zwigzku z tym mogq zachowad, naby¢ lub zby¢ na wiasny rachunek takie
Akcje oraz wszelkie papiery wartosciowe Pepco lub powigzane z nimi inwestycje, a takze oferowac zbycie takich
papierow wartosciowych lub innych inwestycji w zwiqzku z Ofertq lub w inny sposob. W zwigzku z tym, odniesienia
w Prospekcie do emisji, oferowania, sktadania zapisow, nabywania, plasowania lub obrotu Akcjami nalezy
rozumie¢ jako obejmujgce emisje, oferte, skladanie zapisow, nabycie, plasowanie lub obrot Akcjami przez
ktoregokolwiek z Wspolprowadzgcych Ksigge Popytu oraz ktoregokolwiek z ich podmiotow powigzanych
dzialajgcych w tym charakterze. Ponadto Wspolprowadzqcy Ksiege Popytu oraz ich podmioty powigzane mogq
zawiera¢ kontrakty finansowe (w tym swapy, warranty i kontrakty na réznice kursowe) z inwestorami, w zwiqgzku
z ktérymi tacy Wspolprowadzgcy Ksiege Popytu (lub ich podmioty powigzane) mogq okresowo nabywaé, posiadaé
lub zbywaé akcje. Wspotprowadzqcy Ksigge Popytu nie zamierzajq ujawniaé zakresu takich inwestycji lub
transakcji inaczej niz w wykonaniu obowigzku prawnego lub regulacyjnego.

Zaden ze Wspolprowadzqcych Ksiege Popytu ani ich dyrektorow, czlonkéw organoéw, pracownikoéw, doradcow
lub petnomocnikow nie przyjmuje jakiejkolwiek odpowiedzialnosci z tytutu — ani nie sktada, wprost lub w sposob
dorozumiany, zZadnych oswiadczen ani zapewnien w przedmiocie — prawdziwosci, rzetelnosci lub kompletnosci
informacji zawartych w niniejszym ogfoszeniu (ani w przedmiocie tego, czy jakiekolwiek informacje zostaly
pominigte w niniejszym ogloszeniu) albo innych informacji dotyczgcych Spotki lub podmiotow nalezgcych do jej
grupy kapitatowej, niezaleznie od tego, czy w formie pisemnej, ustnej, wizualnej czy elektronicznej oraz niezaleznie
od sposobu transmisji lub udostepnienia, jak rowniez z tytutu jakichkolwiek szkod wynikajqcych z wykorzystania
niniejszego ogloszenia lub jego zawartosci albo powstalych w jakikolwiek sposob w zwigzku z niniejszym
ogloszeniem lub jego zawartoscigq.

W zwigzku z Ofertq Goldman Sachs Bank Europe SE jako menedzer stabilizujgcy (,, Menedzer Stabilizujgcy")
moze w celach stabilizacyjnych dokonaé¢ dodatkowego przydziatu Akcji w wysokosci nie wigkszej niz 15%
catkowitej liczby Akcji objetych Ofertq. W celu umozliwienia pokrycia pozycji krotkich wynikajgcych z
dodatkowych przydziatow i/lub ze sprzedazy Akcji dokonywanych w okresie stabilizacji, Menedzer Stabilizujgcy
zawrze porozumienia dotyczqce dodatkowego przydzialu, zgodnie z ktorymi Menedzer Stabilizujgcy bedzie mogt



nabywac¢ dodatkowe Akcje lub pozyskiwa¢ nabywcow dodatkowych Akcji w ilosSci nie wigkszej niz 15% catkowitej
liczby Akcji objetych Ofertq (,Akcje z Dodatkowego Przydziatu™) po cenie akcji w Ofercie. Porozumienia
dotyczqce dodatkowego przydziatu bedg podlegaly wykonaniu w catosci lub w czesci, za powiadomieniem ze
strony Menedzera Stabilizujgcego, w dowolnym momencie do 30. dnia kalendarzowego wiqgcznie od dnia
wprowadzenia Akcji do notowan na GPW. Wszelkie Akcje z Dodatkowego Przydziatu udostepnione zgodnie z
porozumieniami dotyczgcymi dodatkowego przydziatu, w tym dla celow wszelkich dywidend i innych wyplat
ogtoszonych, dokonanych lub wyptaconych z tytutu Akcji, zostang zakupione na tych samych warunkach, co Akcje
wyemitowane lub sprzedane w Ofercie, i bedq naleze¢ do tej samej klasy, co wszystkie pozostate Akcje.

W celu unikniecia watpliwosci zawartos¢ strony internetowej Grupy nie zostaje wlgczona poprzez odniesienie do
niniejszego ogtoszenia i nie stanowi jego czgsci.

Informacja dla Dystrybutorow: Wylgcznie dla celow spetnienia wymogow w zakresie zarzqdzania produktami
inwestycyjnymi okreslonych w: (a) dyrektywie 2014/65/UE w sprawie rynkdw instrumentéw finansowych, ze
zmianami (, MiFID II”); (b) art. 91 10 dyrektywy delegowanej Komisji (UE) 2017/593 uzupetniajqcej MiFID II;
oraz (c) krajowych srodkach wykonawczych (fgcznie, ,, Wymogi w zakresie zarzgdzania produktami MiFID II”),
oraz z wylgczeniem odpowiedzialnosci z tego tytutu, niezaleznie od tego, czy odpowiedzialnosc taka ma charakter
kontraktowy, deliktowy czy jest oparta na innej podstawie prawnej, jaka mogtaby powstac z tego tytutu po stronie
Jjakiegokolwiek ,,producenta” (dla celow Wymogow w zakresie zarzgdzania produktami MiFID II), Akcje bedgce
przedmiotem Oferty zostaly poddane przeglgdowi wramach procesu zatwierdzenia produktéw, po
przeprowadzeniu ktorego stwierdzono, ze Akcje sq: (i) odpowiednie dla koncowego rynku docelowego inwestorow
detalicznych oraz inwestorow, kitorzy speiniajg kryteria klientdbw profesjonalnych oraz uprawnionych
kontrahentow zgodnie z definicjami zawartymi w MiFID Il; oraz (ii) kwalifikujg sie do dystrybucji za
posrednictwem wszystkich kanatow dystrybucji dozwolonych na podstawie MiFID Il (,,Ocena Rynku
Docelowego”). Niezaleznie od Oceny Rynku Docelowego, dystrybutorzy powinni w szczegolnosci zwroci¢ uwage
na to, ze cena Akcji moze spas¢ i inwestorzy mogq stracic¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkow,; Akcje nie
dajq gwarancji uzyskania zysku ani ochrony kapitatu, a inwestycja w Akcje jest odpowiednia jedynie dla
inwestorow, ktorzy nie oczekujq gwarancji uzyskania zysku ani ochrony kapitatu oraz (samodzielnie lub wspdlnie
Z odpowiednim doradcq finansowym lub innym doradcg) sq w stanie ocenié zalety iryzyka zwigzane z takg
inwestycjq, oraz ktorzy posiadajq wystarczajgce srodki na pokrycie ewentualnych strat zwigzanych z inwestycjaq.
Ocena Rynku Docelowego nie ma wplywu na istnienie ograniczen w sprzedazy wynikajgcych z postanowien
umownych, przepiséw prawnych lub wymogow regulacyjnych w odniesieniu do Oferty. Stwierdza si¢ ponadto, ze
bez wzgledu na Oceng Rynku Docelowego, Wspolprowadzqcy Ksiege Popytu bedq pozyskiwali wylgcznie
inwestoréw spetniajqcych kryteria klientéw profesjonalnych i uprawnionych kontrahentow. W celu unikniecia
watpliwosci Ocena Rynku Docelowego nie stanowi (a) oceny odpowiedniosci i adekwatnosci dla celow MiFID II;
ani (b) rekomendacji dla inwestora lub grupy inwestorow do inwestowania, nabycia lub podjecia jakiejkolwiek
czynnosci w odniesieniu do Akcji. Kazdy dystrybutor jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny rynku
docelowego W odniesieniu do Akcji oraz za wybor odpowiednich kanatow dystrybucji.



