Niniejszy dokument (Wycigg Warunkow Oferty) stanowi tlumaczenie na jezyk polski wybranych punktow rozdziatu
., Oferta” (,, The Offering”), ktore pochodzq z prospektu akcji Pepco Group N.V. (,,Spotka”) sporzgdzonego w jezyku
angielskim i zatwierdzonego w dniu 5 maja 2021 r. przez Komisje Rynkow Finansowych (Stichting Autoriteit
Financiéle Markten (AFM) w Holandii (,,Prospekt”) i odnoszq si¢ do Oferty jako calosci oraz skladania zapisow
przez Inwestorow Indywidualnych w ramach oferty publicznej akcji Spotki na terytorium Polski, przydziatu Akcji
Oferowanych (zgodnie z definicjq ponizej) na ich rzecz oraz rozliczenia ztozonych przez nich zapisow na Akcje
Oferowane.

Prospekt dotyczy: (i) pierwszej oferty publicznej akcji zwyklych Spotki (,,Akcje Oferowane”) (,,Oferta”) oraz
(ii) ubiegania si¢ przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym)
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”) wszystkich akcji Spotki (w tym
Akcji Oferowanych) (,,Akcje”) (,,Dopuszczenie”). Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, na potrzeby
przeprowadzania Oferty na terytorium Polski Spotka byla zobowigzana jedynie do sporzqdzenia tHumaczenia na jezyk
polski podsumowania Prospektu. Zwraca si¢ uwage, ze niniejszy Wycigg Warunkow Oferty nie ma charakteru
wigzqgcego iw zadnym wypadku nie powinien stanowié¢ podstawy do podejmowania decyzji o skladaniu zapisu
i nabyciu Akcji Oferowanych. Kazdy inwestor, w tym kazdy Inwestor Indywidualny, przed zlozeniem zapisu na Akcje
Oferowane jest zobowigzany do zapoznania sie z tresciq Prospektu (w jezyku angielskim) wraz z podsumowaniem
Prospektu przettumaczonym na jezyk polski. Prospekt (wraz z podsumowaniem przettumaczonym na jezyk polski) jest
Jjedynym prawnie wigzgcym dokumentem ofertowym zawierajqcym, na potrzeby Oferty oraz Dopuszczenia, informacje
o Spolce, Akcjonariuszach Sprzedajqcych, Akcjach (w tym Akcjach Oferowanych) oraz Ofercie.

Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu oraz (po jej sporzqdzeniu
i publikacji) informacjq o ostatecznej cenie i liczbie Akcji Oferowanych oferowanych w Ofercie zostat opublikowany
iw okresie jego waznosci bedzie dostepny w formie elektronicznej na stronmie internetowej Spolki
(www.pepcogroup.eu) oraz dodatkowo, wylqcznie dla celow informacyjnych, na stronie internetowej BM PKO BP
(www.bm.pkobp.pl).

Fragmenty rozdziatu ,, Oferta”, ktore zostaly pominiete w niniejszym Wyciggu Warunkow Oferty w stosunku do wersji
rozdziatu ,, Oferta” znajdujgcego si¢ w Prospekcie, zostaly oznaczone jako ,,(...)".

W zakresie dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa, zaden z Menedzerow Oferty , Akcjonariusze Sprzedajgcy
(zgodnie z definicjami znajdujgcymi si¢ w tHumaczeniu podsumowania Prospektu na jezyk polski) i Spotka nie ponoszg
odpowiedzialnosci za niniejszy dokument.

Niniejszy material nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na terytorium albo do
Stanow Zjednoczonych Ameryki albo w innych panstwach, w ktorych publiczne rozpowszechnianie informacji
zawartych w niniejszym materiale moze podlegac ograniczeniom lub by¢ zakazane przez prawo. Niniejszy material
nie stanowi oferty sprzedazy papierow wartosciowych ani zaproszenia do sktadania zapisow na lub nabywania
papierow wartosciowych.

Zatwierdzenia Prospektu przez AFM nie nalezy rozumie¢ jako poparcia dla papierow wartosciowych oferowanych
lub dopuszczanych do obrotu na podstawie Prospektu. Potencjalni inwestorzy powinni przeczytac¢ Prospekt (ze
wszelkimi pozniejszymi zmianami) przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w celu pelnego zrozumienia potencjalnych
ryzyk i korzysci zwigzanych z decyzjq o zainwestowaniu w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w Prospekcie.
Nieodlgczng czesciq inwestycji jest ryzyko, w tym ryzyko spadku kursu akcji lub ograniczenia ich plynnosci.
Inwestowanie w akcje wiqze sig z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkow, a nawet koniecznoscig
poniesienia dodatkowych kosztow.



14. OFERTA

(WYCIAG)

14.1 Oferta

Na podstawie niniejszego Prospektu, Akcjonariusze Sprzedajacy oferuja nie wigeej niz 102.718.447 Akcji
w kapitale zaktadowym Spoéltki (z wylaczeniem Akcji Dodatkowego Przydzialu) (Akcje Sprzedawane), z czego
Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy oferuje do 101.183.388 Akcji Sprzedawanych, a Mniejszo$ciowi Akcjonariusze
Sprzedajacy(bedacy, lub powigzani z kadra zarzadzajaca Grupy) oferuja do 1.581.111 Akcji Sprzedawanych.
Ponadto, Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy przyznaje Menedzerowi Stabilizujacemu opcj¢ nabycia Akcji
Dodatkowego Przydziatu stanowigcych maksymalnie 15% lacznej liczby Akcji Sprzedawanych, tj. do 15.407.767
Akcji, zgodnie z Opcja Dodatkowego Przydzialu (Akcje Dodatkowego Priydzialu, alacznie z Akcjami
Sprzedawanymi, Akcje Oferowane). Oferta sktada si¢ z maksymalnie 118.126.214 Akcji Oferowanych, w tym
wszystkich Akeji Sprzedawanych 1 wszystkich Akcji Dodatkowego Przydziatu. Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy,
w zakresie w jakim uzna wraz z Globalnymi Wspotkoordynatorami, ze istnieje wystarczajacy jakosciowy popyt na
Akcje Sprzedawane, moze zwigkszy¢ liczbe Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariuszy Sprzedajacych w ramach
Oferty o nie wigcej niz 31.262.136 Akcji Sprzedawanych. Jednakze w zadnym przypadku Oferta nie bgda obejmowata
wigce] niz 154.077.670 Akcji Oferowanych, wtym wszystkich Akcji Sprzedawanych i wszystkich Akcji
Dodatkowego Przydziatu.

Na Oferte sktadaja si¢ (i) oferta publiczna na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (Polska) skierowana do
inwestorow uprawnionych do skladania zapisow na Akcje Oferowane zgodnie z postanowieniami Prospektu,
bedacych osobami fizycznymi, osobami prawnymi ijednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowosci
prawnej (Inwestorzy Indywidualni) iinwestoréw instytucjonalnych (Polscy Inwestorzy Instytucjonalni) (Oferta
Publiczna w Polsce), w kazdym przypadku zgodnie z przepisami Regulacji S (ang. Regulation S) wydanej na
podstawie amerykanskiej ustawy o obrocie papierami warto§ciowymi z 1933 r., ze zmianami (US Securities Act of
1933, as amended) (Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych); (ii) oferta w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej (Stany Zjednoczone) na rzecz kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (ang. Qualified
Institutional Buyers, QIB) zgodnie z definicja oraz na podstawie Przepisu 144A (ang. Rule 144A) lub na podstawie
innego wyjatku od obowiazku rejestracyjnego przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach
Wartosciowych oraz (iii) oferta na rzecz okreslonych inwestoréw instytucjonalnych poza Stanami Zjednoczonymi
i Polska (facznie z QIB, Miedzynarodowi Inwestorzy Instytucjonalni, altacznie z Polskimi Inwestorami
Instytucjonalnymi, Inwestorzy Instytucjonalni) zgodnie z Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych (Migdzynarodowa Oferta Publiczna, a tacznie z Oferta Publiczng w Polsce, Oferta).
Akcje Oferowane bgdg oferowane wytacznie w jurysdykcjach, w ktorych oraz na rzecz oséb, ktorym Akcje moga by¢
oferowane zgodnie z prawem.

Nastepujacy inwestorzy sg uprawnieni do udzialu w Ofercie:

(1) Inwestorzy Indywidualni; oraz
(i1) Inwestorzy Instytucjonalni.

(zdefiniowani w rozdziale 19 Prospektu ,,Skroty i Definicje” (,,Definitions and Glossary”).

Akcje Oferowane moga by¢ nabywane przez Inwestorow Indywidualnych i Inwestorow Instytucjonalnych,
przy czym nie ma ustalonego podzialu Akcji Oferowanych, ktore beda przydzielane poszczegdlnym kategoriom
inwestorow. Gléwny Akcjonariusz Sprzedajacy zamierza przydzieli¢ Inwestorom Indywidualnym nie wigcej niz 5%
ostatecznej tacznej liczby Akcji Sprzedawanych. Pozostale Akcje Oferowane zostang przydzielone Inwestorom
Instytucjonalnym. Powyzsze proporcje moga jednak zostaé zmienione przez Spotke i Glownego Akcjonariusza
Sprzedajacego po uzyskaniu rekomendacji Globalnych Wspotkoordynatorow i po konsultacji z Agentem Oferujacym.

Oferta nie przewiduje preferencyjnego traktowania zadnego okre§lonego rodzaju inwestorow ani
okreslonych powigzanych grup (w tym programéw dla rodzin i znajomych) przy przydziale Akcji Oferowanych.
Osoby niebedace rezydentami w Polsce, ktore zamierzaja ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane, powinny zapoznac si¢
z odpowiednimi przepisami prawa panstwa ich pochodzenia oraz informacjami dotyczacymi ograniczen majacych
zastosowanie do Oferty, przedstawionymi w rozdziale 16 Prospektu ,,Ograniczenia dotyczgce sprzedazy
i zbywalnosci Akcji" (,,Selling and Transfer Restrictions™).

Potencjalni inwestorzy powinni zwréci¢ uwage, ze Prospekt, wraz (i) z podsumowaniem w jezyku polskim,
(i1) z ewentualnymi suplementami do Prospektu po ich zatwierdzeniu przez AFM i nastgpnie zawiadomieniu o tym
KNF przez AFM oraz ESMA, (iii) z informacjg o Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych, Cenie
Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych, ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie (w tym



ostatecznej liczbie Akcji Sprzedawanych i ostatecznej liczbie Akcji Dodatkowego Przydziatu) oraz ktére beda
oferowane poszczegoélnym kategoriom inwestorow) oraz (iv) z ewentualnymi komunikatami aktualizujagcymi do
Prospektu, jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem, ktory zostat sporzadzony na potrzeby Oferty i ktory zawiera
informacje o Grupie, Ofercie, Akcjach Oferowanych i Dopuszczeniu.

Prospekt zostal ztozony w AFM, bedacym wlasciwym organem w Holandii na potrzeby Rozporzadzenia
Prospektowego, i zatwierdzony przez t¢ instytucje wdniu 5 maja 2021 r. Zgodnie zprzepisami art. 2(m)
Rozporzadzenia Prospektowego, Holandia jest macierzystym panstwem cztonkowskim Spotki, a AFM jest wytgcznie
uprawnionym organem do zatwierdzenia Prospektu. Spotka bedzie uprawniona do przeprowadzenia Oferty Publicznej
w Polsce po odpowiednim zawiadomieniu ESMA i KNF o zatwierdzeniu Prospektu przez AFM zgodnie z art. 241 25
Rozporzadzenia Prospektowego, oraz po opublikowaniu Prospektu (wraz z jego podsumowaniem w j¢zyku polskim)
na stronie internetowej Spotki (www.pepcogroup.eu) oraz dodatkowo, wylacznie dla celow informacyjnych, na
stronie internetowej Agenta Oferujacego (www.bm.pkobp.pl). Dodatkowo, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
Prospektowego kopia Prospektu zostanie udostgpniona nieodptatnie inwestorom na trwalym no$niku, na ich zadanie.
Ponadto, egzemplarz drukowanej wersji Prospektu zostanie udostgpniony nieodptatnie kazdemu inwestorowi, ktory
zazada wersji papierowej. Jednakze zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym takie udostgpnienie bedzie
ograniczone do jurysdykeji, w ktorej jest przeprowadzana oferta publiczna papierow wartoSciowych, lub w ktérej ma
miejsce dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym (tj. wylgcznie
w Polsce).

Akcje Oferowane sg oferowane Inwestorom Indywidualnym po Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Indywidualnych oraz Inwestorom Instytucjonalnym po Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych.
Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych iCena Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych zostang ustalone przez Spotke i Gtownego Akcjonariusza Sprzedajacego wedle ich wylacznego
uznania, po Scislej konsultacji z Globalnymi Wspotkoordynatorami, po przeprowadzeniu procesu budowania ksiggi
popytu wsrod Inwestoréw Instytucjonalnych i bedg wyrazone w ztotych polskich. Zob. punkt ,,Cena Maksymalna;
ustalenie Ceny Akcji Oferowanych" ponizej.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych, ktéore maja by¢ oferowane inwestorom w ramach Oferty (w tym
ostateczna liczba Akcji Sprzedawanych i ostateczna liczba ewentualnych Akcji Dodatkowego Przydziatu) zostang
ustalone przez Gtownego Akcjonariusza Sprzedajacego po $cistej konsultacji z Globalnymi Wspotkoordynatorami,
po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu wsrdéd Inwestoréw Instytucjonalnych i po ustaleniu Ceny Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych i Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych. Glowny
Akcjonariusz Sprzedajacy moze, w zakresie, w jakim wspolnie z Globalnymi Wspotkoordynatorami uzna, ze istnieje
wystarczajacy popyt na Akcje Sprzedawane, zwigkszy¢ liczbe Akcji Sprzedawanych przez Akcjonariuszy
Sprzedajacych w ramach Oferty o nie wigcej niz 31.262.136 Akcji Sprzedawanych. W kazdym przypadku ostateczna
liczba Akcji Sprzedawanych objetych Ofertg nie bedzie wyzsza niz 133.980.583, ale moze by¢ nizsza, a ostateczna
liczba Akcji Oferowanych objetych Oferta nie bedzie wyzsza niz 154.077.670 (wliczajac wszystkie Akcje
Sprzedawane i Akcje Dodatkowego Przydziatu), ale moze by¢ nizsza.

Wspotprowadzacy Ksiege Popytu mogg sktada¢ taczne zapisy w imieniu Inwestorow Instytucjonalnych,
ktorym po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu wstegpnie przydzielono Akcje Oferowane.
Wspotprowadzacy Ksigge Popytu dokonaja odrebnego rozliczenia ztakimi Inwestorami Instytucjonalnymi.
Postanowienia niniejszego rozdzialu, ktore odnosza si¢ do Inwestorow Instytucjonalnych, nalezy interpretowac
odpowiednio w odniesieniu do takich Inwestoréw Instytucjonalnych.

Informacje o Cenie Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych, Cenie Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Instytucjonalnych oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych (w tym Akcji Sprzedawanych i Akcji
Dodatkowego Przydziatu) oferowanych w ramach Oferty oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, ktore zostang
zaoferowane poszczegoélnym kategoriom inwestoréw, o ktorych mowa powyzej, zostang opublikowane w Dniu
Ustalenia Ceny lub w zblizonym terminie, wten sam sposob, co Prospekt (tj. w formacie elektronicznym
umozliwiajacym  wyszukiwanie informacji w obrgbie dokumentu na stronie internetowej  Spotki
(www.pepcogroup.cu) oraz dodatkowo, wylacznie w celach informacyjnych, na stronie internetowej Agenta
Oferujacego (www.bm.pkobp.pl)) po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu wsréd Inwestorow
Instytucjonalnych.

Nie ustalono minimalnej liczby Akcji Oferowanych, ktére musza zosta¢ subskrybowane, aby Oferta mogta
doj$¢ do skutku. Jednakze Spotka i Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy (w imieniu Akcjonariuszy Sprzedajacych)
moga podjac¢ decyzje, ze nie beda przeprowadzac Oferty. Zob. punkt ,,Odwolanie, zawieszenie i zmiana warunkow
Oferty" ponizej.

W dniu 4 maja 2021 r. Rada Dyrektorow zatwierdzita m.in.: (i) Oferte; (ii) zawarcie przez Spotke umowy
o gwarantowanie oferty (ang. underwriting agreement) w odniesieniu do Oferty; (iii) rejestracj¢ Akcji w depozycie



papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW; oraz (iv) dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich Akcji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

14.2 Przewidywany harmonogram Oferty

Ponizszy harmonogram przedstawia przewidywane kluczowe daty zwigzane z Oferta. Wszystkie terminy
i daty podane w niniejszym harmonogramie odnosza si¢ do czasu lokalnego w Warszawie i mogg zosta¢ zmienione
przez Spotke i1 Glownego Akcjonariusza Sprzedajacego w porozumieniu z Globalnymi Wspotkoordynatorami
dziatajagcymi w imieniu wlasnym oraz pozostatych Bankow. W przypadku istotnej zmiany dat okreslonych
w harmonogramie, Spétka powiadomi o tym AFM i KNF i opublikuje informacje dotyczace tego faktu w sposob
zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa oraz zgodnie z odpowiednig praktyka rynkowa obowigzujaca w Holandii
i w Polsce, w tym, jesli bedzie to konieczne, poprzez publikacje suplementu do Prospektu.

5 maja 2021 r.

5 maja 2021 r.

6 maja 2021 r. — 13
maja 2021 r.

13 maja 2021 r.

14 maja 2021 r. (lub
w zblizonym terminie)

14 maja 2021 r. — 18
maja 2021 r.

Nie pozniej niz 18
maja 2021 r.

19 maja 2021 r. — 20
maja 2021 r.

Zatwierdzenie Prospektu przez AFM
Paszportowanie Prospektu do KNF (oraz powiadomienie ESMA)

Zawarcie Umowy o Gwarantowaniu Oferty i publikacja Prospektu Rozpoczgcie Oferty —
rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wérdd Inwestoréw Instytucjonalnych

Okres przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane od Inwestoréw Indywidualnych —
przyjmowanie zapisow od Inwestoréw Indywidualnych (do godz. 17:00 czasu
srodkowoeuropejskiego w dniu 13 maja 2021 r.)

Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrod Inwestoréw Instytucjonalnych

Ustalenie Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych, Ceny Akcji
Oferowanych dla Inwestoréw Instytucjonalnych, ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
(w tym Akcji Sprzedawanych i Akcji Dodatkowego Przydziatu), ktore beda oferowane
w ramach Oferty, oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktore bgda oferowane
poszczegdlnym kategoriom inwestoréw (Dzien Ustalenia Ceny)

Zawarcie aneksu cenowego do Umowy Gwarantowania Oferty okreslajacego m.in. Ceng
Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych, Cen¢ Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Instytucjonalnych i ostateczng liczbe Akcji Oferowanych (w tym Akcji
Sprzedawanych i Akcji Dodatkowego Przydziatu), ktore zostang zaoferowane w Ofercie
i ostateczng liczbg Akcji Oferowanych, ktére zostang zaoferowane poszczegdlnym
kategoriom inwestorow

Publikacja informacji na temat Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Indywidualnych, Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych,
ostatecznej liczby Akcji Oferowanych (w tym Akcji Sprzedawanych i Akcji
Dodatkowego Przydziatu), ktore beda oferowane w ramach Oferty oraz ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych, ktore zostang zaoferowane poszczegdlnym kategoriom
inwestorow, w formacie elektronicznym, umozliwiajacym wyszukiwanie informacji
w obrebie dokumentu, na stronie internetowej Spolki oraz, dodatkowo, wylacznie
wcelach  informacyjnych, na stronie internetowej Agenta  Oferujacego
(www.bm.pkobp.pl)

Okres skladania iprzyjmowania zapisow na Akcje Oferowane od Inwestorow
Instytucjonalnych lub Wspotprowadzacych Ksigge Popytu wimieniu Inwestorow
Instytucjonalnych

Dokonanie platnosci za Akcje Oferowane objete zapisami przez Inwestorow
Instytucjonalnych lub Wspotprowadzacych Ksigge Popytu wimieniu Inwestorow
Instytucjonalnych

Sktadanie ewentualnych zapisow przez zastgpczych Inwestorow Instytucjonalnych,
ktorzy odpowiedzieli na dodatkowe zaproszenia Wspolprowadzacych Ksigge Popytu do
nabycia Akcji Oferowanych lub przez Wspolprowadzacych Ksigge Popytu lub ich spotki
zalezne w wykonaniu ich zobowigzan wynikajacych z Umowy Gwarantowania Oferty



nie pozniej niz 20 maja Dokonanie platnosci za Akcje Oferowane obje¢te zapisami zastgpczych Inwestorow
2021 r. Instytucjonalnych

20 maja 2021 r. Przydzial za posrednictwem systemu GPW — skladanie zlecen nabycia dla celow
sprzedazy Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym za posrednictwem systemu
GPW

Przydzial Akcji Oferowanych (Dzient Przydziatu)

21 maja 2021 r. (lub Zapisanie Akcji Oferowanych na rachunkach papierow warto$ciowych Inwestorow
w zblizonym terminie) Indywidualnych

25 maja 2021 r. Przewidywana data zapisania Akcji Oferowanych na rachunkach papierow
wartosciowych Inwestorow Instytucjonalnych (pod warunkiem, ze dane przekazane
przez Inwestoréw Instytucjonalnych na potrzeby zapisania Akcji Oferowanych na ich
rachunkach papierow warto$ciowych sg kompletne i poprawne) — zamknigcie Oferty

26 maja 2021 r. (lub Przewidywany pierwszy dzien notowan Akcji na rynku regulowanym (podstawowym)
w zblizonym terminie) prowadzonym przez GPW (Dzieri Rozpoczecia Notowan).

14.3 G...)
14.4 (...)
14.5 Odwolanie, zawieszenie i zmiana Oferty

Po konsultacji z Globalnymi Wspdétkoordynatorami, Spotka i Gléwny Akcjonariusz Sprzedajacy moga
odwota¢ Ofert¢ lub zmieni¢ jej warunki iterminy w dowolnym czasie przed rozpoczgciem wystawiania zlecen
rozrachunku wcelu zapisania Akcji Oferowanych na rachunkach papierow wartosciowych Inwestorow
Instytucjonalnych, co jest oczekiwane o godzinie lub okoto godziny 7:00 czasu lokalnego w Warszawie w dniu 25
maja 2021 r. (lub innego dnia i o innej godzinie, jesli zostaly one zmienione, oraz zgodnie z suplementem lub
komunikatem aktualizujacym do Prospektu). Informacje na temat odwotania lub zmiany warunkéw Oferty zostang
podane do publicznej wiadomosci w drodze publikacji na stronie internetowej Spotki oraz (w zakresie, w jakim jest
to wymagane) w drodze komunikatu aktualizujgcego lub suplementu do Prospektu.

Jezeli informacje na temat odwotania, zawieszenia lub zmiany Oferty zostang opublikowane przed
rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow na akcje od Inwestorow Indywidualnych, nie jest konieczne wskazanie
przyczyny odwolania, zawieszenia lub zmiany Oferty. Po rozpoczgciu okresu przyjmowania zapisow na akcje od
Inwestoréw Indywidualnych, Spotka i Gtowny Akcjonariusz Sprzedajacy mogg takze odwotaé, zawiesi¢ lub zmieni¢
Oferte w dowolnym czasie po konsultacji z Globalnymi Wspotkoordynatorami, jesli uznaja, ze przeprowadzenie
Oferty jest niemozliwe lub niewskazane. Przyczyny, dla ktorych przeprowadzenie Oferty moze by¢ niemozliwe lub
niewskazane obejmuja migdzy innymi: (i) wystapienie naglej lub nieprzewidzianej zmiany sytuacji gospodarczej lub
politycznej w Polsce lub za granica, ktéora moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na rynki finansowe, polska
gospodarke, Ofert¢ lub dziatalno$¢ Grupy; (ii) wystapienie naglej lub nieprzewidzianej zmiany lub nagtego lub
nieprzewidzianego zdarzenia innych niz wymienione w podpunkcie (i) powyzej, ktére moga miec istotny negatywny
wplyw na dzialalno$¢ Grupy badz moga doprowadzi¢ do poniesienia przez Grupg istotnej szkody lub do istotnego
zaktocenia dziatalnos$ci Grupy; (iii) wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w dziatalnosci Grupy, jej sytuacji
finansowej lub wynikach jej dziatalnosci operacyjnej; (iv) wystapienie naglej lub nieprzewidzianej zmiany
w otoczeniu Spotki, majacej wplyw na jej dzialalno$¢ operacyjna; (v) zawieszenie lub znaczace ograniczenie obrotu
papierami wartosciowymi na GPW lub innej gietdzie, jesli okolicznosci te moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
Oferte lub Dopuszczenie; (vi) niedostateczny popyt na Akcje Oferowane ze strony Inwestoréw Instytucjonalnych
stwierdzony na podstawie deklaracji otrzymanych w ramach procesu budowania ksiggi popytu; (vii) przewidywanie,
oparte na ocenie Globalnych Wspotkoordynatorow i poparte konsultacjami z Agentem Oferujacym, ze przedmiotem
obrotu na GPW bedzie niewystarczajaca liczba Akcji, ktora nie gwarantowataby wymaganego poziomu ptynnosci
Akcji; (viii) wystapienie okolicznos$ci, ktore moga wyklucza¢ lub istotnie opdznia¢ podjgcie przez Zarzad GPW
uchwaly o dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym; lub (ix) rozwigzanie Umowy Gwarantowania
Oferty.

W przypadku odwotania sprzedazy Akcji Oferowanych wramach Oferty do momentu zlozenia zlecenia
sprzedazy Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym za posrednictwem systemu GPW, zapisy Inwestorow
Indywidualnych zostang uznane za niewazne i wszelkie dokonane platnosci zostang zwrdcone bez odsetek lub
odszkodowania nie p6zniej niz w terminie siedmiu dni od dnia ogloszenia odwotania sprzedazy Akcji Oferowanych
w ramach Oferty.



W przypadku odwotania Oferty po zlozeniu zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych Inwestorom
Indywidualnym za posrednictwem systemu GPW a przed rozpoczgciem wystawiania zlecen rozrachunku w celu
zapisania Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych Inwestorow Instytucjonalnych, co jest
oczekiwane o godzinie lub okolo godziny 7:00 czasu lokalnego w Warszawie w dniu 25 maja 2021 r. (lub innego dnia
i 0 innej godzinie, jesli zostaly one zmienione oraz zgodnie z komunikatem aktualizujagcym lub suplementem do
Prospektu), podmioty przyjmujace zapisy od Inwestorow Indywidualnych dokonajg zwrotu Akcji Oferowanych, ktore
zostaly wcze$niej nabyte przez Inwestoréw Indywidulanych, zgodnie z pelnomocnictwami udzielonymi przez
Inwestoréw Indywidualnych w formularzach zapiséw na Akcje Oferowane i zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Agenta Oferujacego. Wszelkie ptatnosci dokonane przez Inwestorow Indywidualnych za Akcje Oferowane zostang
im zwrocone bez odsetek lub odszkodowania w terminie siedmiu dni od zwrotu Akcji Oferowanych na rachunek
papierow wartosciowych Gtoéwnego Akcjonariusza Sprzedajacego. Platnosci zostang dokonane na rachunki pieni¢zne
stuzagce do obshugi rachunkéw papieréw wartosciowych Inwestoréw Indywidualnych, za posrednictwem ktorych
ztozony zostal zapis, zgodnie z obowigzujacym regulaminem odpowiedniej firmy inwestycyjne;j.

Zwrot platnosci za Akcje Oferowane bez odsetek lub rekompensaty i po potraceniu kosztéw przelewu
zostanie takze dokonany, jesli Akcje Oferowane nie zostaly przydzielone lub w przypadku redukcji ztozonych
zapisOw w sposob opisany w Prospekcie lub w przypadku nadptat, w terminie nieprzekraczajagcym siedmiu dni od
wystgpienia kazdego z tych zdarzen.

Powyzsze zasady dotyczace odwotania Oferty maja zastosowanie takze do Inwestorow Instytucjonalnych
i obowigzuja, dopoki Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy jest uprawniony do odwotania Oferty.

Decyzja w sprawie zawieszenia Oferty bez koniecznosci podawania przyczyny moze takze zosta¢ podjeta
przez Spotke i Glownego Akcjonariusza Sprzedajacego (po $cistej konsultacji z Globalnymi Wspoétkoordynatorami),
wedle ich wytacznego uznania, w dowolnym czasie przed rozpoczgciem okresu przyjmowania zapisow na akcje od
Inwestoréow Indywidualnych. W okresie od rozpoczgcia przyjmowania zapisow na akcje od Inwestoréw
Indywidualnych do ztozenia zlecenia sprzedazy Akcji Sprzedawanych Inwestorom Indywidualnym za posrednictwem
systemu GPW, Spotka i Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy, wedle ich wylacznego uznania, po Scislej konsultacji
z Globalnymi Wspotkoordynatorami moga podjac¢ decyzj¢ o zawieszeniu Oferty wytacznie z istotnych przyczyn (w
ocenie Spotki i Gtéwnego Akcjonariusza Sprzedajacego), ktore obejmowaé moga m.in. dowolne zdarzenie, ktére
moze wplynaé negatywnie na powodzenie Oferty lub doprowadzi¢ do zwigkszonego ryzyka inwestycyjnego dla
nabywcow Akcji Oferowanych. Decyzja o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ podjeta bez ustalania nowego
harmonogramu Oferty, ktory moze zosta¢ ustalony w terminie p6zniejszym.

W przypadku zawieszenia Oferty, informacje o jej zawieszeniu zostang podane do publicznej wiadomosci
w drodze publikacji na stronie internetowej Spotki, a takze — w zakresie, w jakim jest to wymagane — w drodze
komunikatu aktualizujacego lub suplementu do Prospektu. Zob. réwniez punkt ,,Suplementy do Prospektu" ponize;j.

Jesli decyzja ozawieszeniu Oferty zostanie podj¢ta w okresie pomigdzy rozpoczgciem przyjmowania
zapisoOw na akcje od Inwestoréw Indywidualnych a ztozeniem zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych Inwestorom
Indywidualnym za posrednictwem systemu GPW, wszelkie otrzymane zapisy oraz wszelkie dokonane ptatnosci beda
nadal uznawane za wiazace. Inwestorom bedzie jednak przystugiwaé prawo do wycofania ztozonych przez nich
zapisOw poprzez ztozenie odpowiedniego o$wiadczenia w terminie trzech Dni Roboczych od dnia publikacji
suplementu do Prospektu dotyczacego zawieszenia Oferty. Patrz tez punkt ,,.Suplementy do Prospektu" ponizej.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po zakonczeniu procesu budowania ksi¢gi popytu, lecz
przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow od Inwestorow Instytucjonalnych, Spotka i Glowny Akcjonariusz
Sprzedajacy moze (po Scistej konsultacji z Globalnymi Wspotkoordynatorami) powtorzy¢ proces budowania ksiggi
popytu pod warunkiem, ze okresla, czy ztozone poprzednio deklaracje i zaproszenia do sktadania zapisow na Akcje
Oferowane pozostajg wigzace.

Zawieszenie lub odwotanie Oferty przez Glownego Akcjonariusza Sprzedajacego spowoduje takze
zawieszenie lub odwolanie Oferty przez pozostatych Akcjonariuszy Sprzedajacych.

Spotka, Akcjonariusze Sprzedajacy, Banki, Agent Oferujacy, ani ktorykolwiek z cztonkow Konsorcjum
Detalicznego lub GPW nie beda ponosi¢ odpowiedzialnosci za zadne skutki (w tym m.in. straty, szkody i utracone
korzysci) poniesione przez osoby trzecie (w tym inwestorow) lub ich podmioty powigzane w odniesieniu do
zawieszenia, odwotania lub zmiany Oferty lub w zwigzku z zawieszeniem, odwolaniem lub zmiang Oferty.

W przypadku odwotania Oferty, Spotka nie zamierza ubiegac si¢ na podstawie Prospektu o dopuszczenie
Akcji do obrotu na rynku regulowanym lub rynku réwnolegltym prowadzonym przez GPW ani na zadnym innym
rynku rownowaznym.



14.6 Suplementy do Prospektu

Zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa obowiazujacymi w Holandii i w Polsce, ktore maja zastosowanie
do ofert publicznych akcji oraz dopuszczenia papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym, a takze
majac na uwadze, ze oferta publiczna Akcji Oferowanych na podstawie Prospektu zostanie przeprowadzona
wylacznie w Polsce, kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub niedoktadno$¢ odnoszace si¢ do informacji
zawartych w Prospekcie, ktore moga wplyna¢ na oceng Akcji Oferowanych i ktore wystapity lub zostaly zauwazone
w okresie migdzy zatwierdzeniem Prospektu azakonczeniem okresu oferowania w ramach Oferty lub Dniem
Rozpoczgcia Notowan, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi pozniej, zostang wskazane, bez zbgdnej
zwtoki, w suplemencie do Prospektu. Taki suplement bedzie podlegal zatwierdzeniu przez AFM, a nast¢pnie bedzie
przedmiotem powiadomienia do KNF i ESMA oraz zostanie opublikowany wten sam sposob, co Prospekt.
Inwestorom, ktorzy wyrazili juz zgode na nabycie i zlozyli zapisy na Akcje Oferowane przed opublikowaniem
suplementu, przystuguje prawo, ktore moze by¢ wykonane w terminie trzech Dni Roboczych od dnia publikacji
suplementu, do wycofania zlozonych zapisow (w odniesieniu do Inwestoréw Indywidualnych — poprzez
zawiadomienie podmiotu, w ktéorym zostaty ztozone ich zapisy) z zastrzezeniem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny
btad lub niedoktadnos¢ powstaly lub zostaly zgtoszone przed zakonczeniem okresu oferowania w ramach Oferty lub
zapisaniem Akcji Oferowanych na rachunkach papierow wartosciowych inwestorow (dostarczenie Akcji
Oferowanych) w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi wezesniej.

W przypadku wycofania przez inwestorow ich zapisow, platnosci dokonane w zwigzku z zapisem na akcje
zostang zwrocone bez odsetek lub odszkodowania nie pézniej niz w terminie siedmiu dni od wycofania zapisu
ztozonego w ramach Oferty.

Uznaje si¢, ze informacje zamieszczone w takim suplemencie (lub zamieszczone w innym dokumencie
wlaczonym przez odniesienie do suplementu) stanowig, w zakresie majacym zastosowanie (wyraznie, w sposob
dorozumiany lub w inny sposob) zmiany lub zast¢puja informacje zawarte w Prospekcie. Informacje zmienione lub
zastapione w taki sposob nie bedg stanowi¢ czgsei Prospektu, chyba ze w zakresie, w ktorym zostaly zmienione lub
zastgpione.

14.7 Cena Maksymalna; ustalenie Ceny Akcji Oferowanych

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona w zlotych polskich.

Ostateczna cena jednej Akcji Oferowanej dla Inwestoréw Indywidualnych (Cena Akcji Oferowanych dla
Inwestorow Indywidualnych) nie przekroczy 46 PLN za Akcj¢ Oferowang (Cena Maksymalna), ktora jest rowna
Gornej Granicy Przedzialu Cenowego. Dla celéw budowania ksiggi popytu wsrod Inwestorow Instytucjonalnych
zostal ustalony wstepny przedziat cenowy (Przedzial Cenowy Oferty); Przedzial Cenowy Oferty moze ulec zmianie
a taka zmiana, jezeli nastapi, nie musi zosta¢ przekazana Inwestorom Indywidualnym. Oczekuje si¢, Ze ostateczna
cena jednej Akcji Oferowanej dla Inwestorow Instytucjonalnych (Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Instytucjonalnych) zostanie ustalona w ramach Przedzialu Cenowego Oferty. Inwestorzy Instytucjonalni dokonaja
nabycia Akcji Oferowanych za Cen¢ Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych. Jesli Cena Akcji
Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych zostanie ustalona w ramach Przedziatu Cenowego Oferty, Cena Akcji
Oferowanych dla Inwestoré6w Indywidualnych i Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych beda
takie same.

W ramach procesu budowania ksiggi popytu wsréd Inwestorow Instytucjonalnych, zaproszonych (w
dowolnej formie) przez Wspotprowadzacych Ksigge Popytu, Inwestorzy Instytucjonalni zainteresowani zapisem na
Akcje Oferowane okresla liczbe Akcji Oferowanych, ktore chcg naby¢, oraz ceng, jaka sa gotowi zaplaci¢. Proces
budowania ksiggi popytu zostanie przeprowadzony w zlotych polskich.

Inwestorzy Indywidualni nie beda uczestniczy¢é w procesie budowania ksiegi popytu. Proces budowania
ksiggi popytu zostanie przeprowadzony przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow od Inwestorow
Instytucjonalnych. Po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu i ustaleniu Ceny Akcji Oferowanych dla
Inwestorow Instytucjonalnych bedg przyjmowane zapisy od Inwestoréw Instytucjonalnych na Akcje Oferowane, na
warunkach okre§lonych w Prospekcie.

Wyniki procesu budowania ksiggi popytu nie zostang podane do wiadomos$ci publicznej. Aby uzyskac
szczegodtowe informacje na temat uczestnictwa w procesie budowania ksiggi popytu zainteresowani Inwestorzy
Instytucjonalni powinni skontaktowacé si¢ bezposrednio ze Wspdtprowadzacymi Ksigge Popytu.

Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Cena Akcji Oferowanych dla Inwestoréw
Instytucjonalnych zostang ustalone przez Spotke oraz Glownego Akcjonariusza Sprzedajacego, wedle ich wytacznego
uznania, po $cistej konsultacji z Globalnymi Wspotkoordynatorami. Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Indywidualnych oraz Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych zostang ustalone w szczegdlnosci
W oparciu o nast¢pujace kryteria i zasady, m.in.:



(1) poziom i wrazliwo$¢ cenowg popytu ze strony Inwestoréw Instytucjonalnych okreslone na
podstawie deklaracji otrzymanych w trakcie procesu budowania ksiggi popytu;

(i1) obecng i przewidywang sytuacj¢ na polskich i migdzynarodowych rynkach kapitatowych;
oraz

(ii1) rynek wtory dla Akeji po zakonczeniu Oferty.

Spotka ogtosi Ceng Akeji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych oraz Cen¢ Akcji Oferowanych dla
Inwestoréw Instytucjonalnych w sposob zgodny z obowigzujacymi przepisami prawa oraz z praktyka rynkowa
w Holandii i w Polsce. W szczegolnosci, Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow Indywidualnych oraz Cena Akcji
Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych zostang opublikowane w ten sam sposob, co Prospekt (tj. w formacie
elektronicznym umozliwiajacym wyszukiwanie informacji w obrgbie dokumentu), na stronie internetowej Spotki
(www.pepcogroup.eu) oraz, dodatkowo, wylacznie w celach informacyjnych, na stronie internetowej Agenta
Oferujacego (www.bm.pkobp.pl)) oraz ztozone do AFM.

14.8 Ostateczna liczba Akcji Oferowanych

Nie pdzniej niz w dniu ustalenia Ceny Akcji Oferowanych dla Inwestoréw Indywidualnych oraz Ceny Akcji
Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych, Gtowny Akcjonariusz Sprzedajacy, po Scistej konsultacji
z Globalnymi Wspotkoordynatorami, podejmie decyzj¢ w przedmiocie ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
objetych Oferta, w tym ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych i ostatecznej liczby Akcji Dodatkowego Przydziatu.
Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy, w zakresie w jakim on i Globalni Wspotkoordynatorzy ustala, ze istnieje
wystarczajacy jakosciowy popyt na Akcje Sprzedawane, moze zwickszy¢ liczb¢ Akcji Sprzedawanych objetych
sprzedaza przez Akcjonariuszy Sprzedajacych w ramach Oferty o nie wigcej niz 31.262.136 Akcji Sprzedawanych.
W kazdym przypadku ostateczna liczba Akcji Oferowanych objetych Oferta nie bedzie wyzsza niz 154.077.670 (lecz
moze by¢ nizsza) iobejmie Akcje Sprzedawane i Akcje Dodatkowego Przydzialu. Ponadto Spoétka i Gtowny
Akcjonariusz Sprzedajacy, po konsultacji z Globalnymi Wspotkoordynatorami, ustalag ostateczng liczbg Akcji
Oferowanych, ktore beda oferowane poszczegdlnym kategoriom inwestorow.

Akcje Oferowane moga by¢ nabywane przez Inwestoréw Indywidualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych;
nie zostal ustalony podziat Akcji Oferowanych, ktore beda przydzielane danej kategorii inwestorow. Spotka i Gtowny
Akcjonariusz Sprzedajacy zamierzaja dokonaé przydziatu tacznie do 5% ostatecznej liczby Akcji Sprzedawanych na
rzecz Inwestoréw Indywidualnych. Pozostate Akcje Oferowane zostang przydzielone Inwestorom Instytucjonalnym.
Jednakze powyzsze proporcje moga zosta¢ zmienione przez Spotke i Gtownego Akcjonariusza Sprzedajgcego na
podstawie rekomendacji Globalnych Wspodtkoordynatoréw i po konsultacji z Agentem Oferujacym.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych objetych Oferta oraz ewentualnej zmianie, o ktorej
mowa w poprzednim akapicie, zostanie ogtoszona razem z Ceng Akcji Oferowanych w ten sam sposob co Cena Akcji
Oferowanych (tj. w formacie elektronicznym umozliwiajacym wyszukiwanie informacji w obrgbie dokumentu, na
stronie internetowej Spotki (www.pepcogroup.eu) oraz, dodatkowo, wylacznie w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Agenta Oferujagcego (www.bm.pkobp.pl)) oraz ztozona do AFM.

Po rekomendacji Globalnych Wspdtkoordynatorow oraz po konsultacji z Agentem Oferujacym, Glowny
Akcjonariusz Sprzedajacy moze podjac decyzj¢ o zmniejszeniu liczby Akcji Oferowanych objetych Oferta.

Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy moze takze podja¢ decyzje o odwotaniu, zmianie lub zawieszeniu Oferty
(zob. punkt ,,Odwotanie, zawieszenie lub zmiana Oferty" powyzej).

14.9 Skladanie zapiséw

Akcje Oferowane moga by¢ nabywane przez Inwestoré6w Indywidualnych i Inwestoréw Instytucjonalnych;
nie zostat ustalony podzial Akcji Oferowanych, ktore beda przydzielane danej kategorii inwestorow.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem prawa do wycofania zapisu
w przypadku publikacji suplementu do Prospektu (zob. punkt "Suplementy do Prospektu" powyzej)), nie moze
zawiera¢ zadnych zastrzezen i jest wigzacy dla osoby, ktora go zlozyta, do momentu przydzialu Akcji Oferowanych
w ramach Oferty lub do dnia odwotania Oferty.

Kazdy inwestor bgdzie zobowiazany do wskazania w formularzu zapisu wszystkich wymaganych informacji
oraz do ztozenia wszystkich wymaganych o§wiadczen i upowaznien, w tym upowaznienia dla Agenta Oferujacego
i firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy do przekazania informacji stanowigcych tajemnice zawodowa,
obejmujacych informacje dotyczace zapisu na Akcje Oferowane, w zakresie wymaganym dla Oferty lub
Dopuszczenia, oraz upowaznienia dla Agenta Oferujacego i Spotki oraz Akcjonariuszy Sprzedajacych do
otrzymywania takich informacji.



Uznaje si¢, ze skladajac zapis, w zakresie dozwolonym obowigzujacymi przepisami prawa, kazdy
z potencjalnych inwestorow oswiadczy ze: (i) zapoznal si¢ ztrescig Prospektu itlumaczenia podsumowania
Prospektu; (ii) zapoznat si¢ z trescig Statutu Spolki; (iii) potwierdza, ze zadna osoba trzecia nie zostala upowazniona
do udzielania informacji ani sktadania o$wiadczen dotyczacych Spotki lub Akcjonariuszy Sprzedajacych (innych niz
zawarte w Prospekcie), a w przypadku udzielenia takich informacji lub ztozenia takich o§wiadczen nie nalezy na nich
polega¢ jako na wudzielonych Iub zlozonych zupowaznienia Spoétki, Akcjonariuszy Sprzedajacych Iub
Wspotprowadzacych Ksiege Popytu; (iv) akceptuje warunki Oferty, w tym zasady przydzialu Akcji Oferowanych; (v)
wyraza zgode na przydziat Akcji Oferowanych na warunkach okreslonych w Prospekcie, a w szczegolnosci akceptuje
przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba wskazana w zapisie zlozonym przez danego
inwestora lub na nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych na warunkach okreslonych w Prospekcie; (vi)
potwierdza, ze wszelkie inwestycje w akcje, w tym Akcje Oferowane, wigzg si¢ z ryzykiem inwestycyjnym takim jak
utrata zainwestowanych srodkow lub ich czgsci lub ze dana inwestycja moze nie by¢ odpowiednia, uwzgledniajac
wiedze¢ i doswiadczenie inwestora; oraz (vii) wyraza zgod¢ na przetwarzanie informacji dotyczacych ztozonego zapisu
objetych tajemnica zawodowa w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty (wylacznie w odniesieniu do
Inwestoréw Instytucjonalnych).

Ponadto, kazdy Inwestor Indywidualny bedzie zobowiazany w formularzu zapisu do: (i) udzielenia
nieodwotalnego petnomocnictwa podmiotowi przyjmujacemu zapisy na Akcje Oferowane do niezwlocznego
przeprowadzenia (w przypadku takiej instrukcji ze strony Agenta Oferujacego) przeniesienia zwrotnego Akcji
Oferowanych zapisanych na rachunku papierow wartoS§ciowych prowadzonym dla Inwestora Indywidualnego,
w przypadku podjecia przez Gtéwnego Akcjonariusza Sprzedajacego decyzji o odwolaniu Oferty w okresie pomiedzy
dniem ztoZenia zlecenia sprzedazy Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym za posrednictwem systemu GPW
a dniem zapisania Akcji Oferowanych na rachunkach Inwestoréw Instytucjonalnych; oraz (ii) wydania dyspozycji
blokady Akcji Oferowanych od momentu zapisania ich na rachunku Inwestora Indywidualnego do godziny 7:00 czasu
lokalnego w Warszawie w dniu 25 maja 2021 roku (lub do innego dnia i innej godziny, jesli zostang one zmienione
oraz wskazane w jakimkolwiek suplemencie lub komunikacie aktualizujagcym do Prospektu).

W przypadku gdy formularz zapisu (w stosownych przypadkach) nie zawiera ktoregokolwiek z powyzszych
elementéw lub innych niezbednych informacji, petnomocnictwo nie zostanie udzielone lub nie zostanie wydana
dyspozycja zablokowania Akcji Oferowanych, lub w przypadku innych brakujacych lub niewlasciwie wskazanych
w formularzu informacji lub udzielenia w formularzu nieprawdziwych lub niepoprawnych informacji, ztozony przez
inwestora formularz zapisu moze zosta¢ uznany za niewazny. Wszystkie skutki, w tym niewaznos¢ formularzy
zapisoOw, wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularzy zapisow na Akcje Oferowane, w tym dyspozycji
deponowania Akcji Oferowanych, ponosi¢ beda inwestorzy. Inwestorzy nie beda ponosi¢ zadnych dodatkowych
kosztow ani ptaci¢ dodatkowych podatkow w zwiazku ze ztozeniem zapisu na Akcje Oferowane poza ewentualnymi
kosztami zwigzanymi z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieré6w wartosciowych (chyba ze inwestor posiada
juz taki rachunek).

Informacje dotyczace podatkow znajduja si¢ w rozdziale 17 ,,Opodatkowanie” (,,Taxation™).

14.9.1 Inwestorzy Indywidualni

Przydzial Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym bedzie realizowany za posrednictwem systemu
GPW, w zwiagzku z czym Inwestorzy Indywidualni zainteresowani ztozeniem zapisoéw na Akcje Oferowane musza
posiada¢ rachunki papierow warto$ciowych otwarte w firmie inwestycyjnej, w ktorej dany Inwestor Indywidualny
bedzie sktadat zapis na Akcje Oferowane iktéra wchodzi w skltad Konsorcjum Detalicznego. Inwestorzy
Indywidualni zamierzajacy ztozy¢ zapisy na Akcje Oferowane, ktorzy nie posiadaja rachunkow papieréw
wartosciowych, powinni otworzy¢ takie rachunki przed zlozeniem zapisu.

Inwestorzy Indywidualni beda sktada¢ zapisy w Polsce po Cenie Maksymalnej, wskazujac liczbe Akcji
Oferowanych, ktore zamierzaja naby¢ w ramach Oferty. Inwestorzy Indywidualni beda sktada¢ zapisy wylacznie
w odniesieniu do Akcji Sprzedawanych.

Zapisy skladane przez Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane w punktach obstugi klienta Agenta
Oferujacego iinnych firm inwestycyjnych oraz upowaznionych bankéw w Polsce przyjmujacych zapisy (lacznie
z Agentem Oferujagcym okreslanymi jako Konsorcjum Detaliczne) zgodnie z ich wewngtrznymi procedurami oraz
postanowieniami umow dotyczacych prowadzenia rachunkow papierow wartosciowych klientow przez Agenta
Oferujacego lub inne firmy inwestycyjne/banki, przed zakonczeniem okresu przyjmowania zapisow na akcje dla
Inwestoréw Indywidualnych.

Szczegotowa lista firm inwestycyjnych/bankow nalezacych do Konsorcjum Detalicznego i wykaz punktow
obstugi klienta Konsorcjum Detalicznego, w ktorych beda przyjmowane zapisy, zostanie udostgpniona przed
rozpoczeciem okresu przyjmowania zapiséw na akcje dla Inwestoréw Indywidualnych na stronie internetowej Spotki



(www.pepcogroup.eu) wten sam sposob, co Prospekt, oraz, dodatkowo, w celach informacyjnych, na stronie
internetowej Agenta Oferujacego (www.bm.pkobp.pl).

Inwestorzy Indywidualni moga zlozy¢ wigcej niz jeden zapis na Akcje Oferowane, pod warunkiem ze
maksymalna liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem na akcje zlozonym przez jednego Inwestora
Indywidualnego w jednym zapisie nie przekracza 5.000.000 Akcji Oferowanych. Zapis obejmujacy wigksza liczbe
Akcji Oferowanych niz 5.000.000 Akcji Oferowanych begdzie uznany za zapis na 5.000.000 Akcji Oferowanych.
Zapisy nieoptacone w catosci lub na nieprawidtowo wypetnionych formularzach zapisu beda uznane za niewazne.
Wszystkie konsekwencje ztozenia nieprawidtowego lub niekompletnego zapisu bedzie ponosit Inwestor
Indywidualny sktadajacy taki zapis.

Wszelkie zapisy na Akcje Oferowane zlozone przez Inwestora Indywidualnego zceng inng niz Cena
Maksymalna beda uznane za niewazne.

Zapisy od Inwestoréw Indywidualnych beda przyjmowane jedynie od potencjalnych inwestorow, ktorzy
w momencie sktadania zapisow (przed zakonczeniem okresu skfadania zapisow na akcje dla Inwestorow
Indywidualnych) beda posiadali otwarte rachunki papierow wartosciowych lub rachunki zbiorcze w podmiotach
wybranych wedlug swojego uznania, ktére posiadajg zezwolenie na swiadczenie takich ushug na terytorium Polski
1 s3 cztonkami Konsorcjum Detalicznego.

Zapisy na akcje przez Internet i przez telefon beda przyjmowane od Inwestorow Indywidualnych, ktorzy
posiadajg umowe prowadzenia rachunku maklerskiego (lub umowg podobnego rodzaju) z cztonkiem Konsorcjum
Detalicznego i pod warunkiem, ze taka umowa zawiera postanowienia dotyczace mozliwosci sktadania zapisow na
akcje przez Internet lub przez telefon. Takie zapisy na akcje beda przyjmowane zgodnie z takg umowa, wewngtrznymi
regulacjami danego czlonka Konsorcjum Detalicznego oraz technicznymi wymogami korzystania z aplikacji
internetowej udostgpnionej w celu sktadania zapisow na akcje.

Na podstawie przyjetych zapisow, cztonkowie Konsorcjum Detalicznego bedacy uczestnikami gietdy ztoza
w imieniu Inwestorow Indywidualnych zapis na Akcje Oferowane za posrednictwem systemu GPW. Firmy
inwestycyjne przyjmujace zapisy sa odpowiedzialne za poprawne przekazanie zlecen do systemu GPW. Formularz
zapisu na akcje bedzie zawieral pelnomocnictwo dla firmy inwestycyjnej upowazniajace ja do zlozenia zapisu na
Akcje Oferowane w imieniu danego Inwestora Indywidualnego.

Aby uzyska¢ informacje dotyczace szczegdtowych zasad regulujacych sktadanie zapisow przez Inwestorow
Indywidualnych, w szczegolnosci (i) dokumentow wymaganych, jezeli zapis jest skladany przez przedstawiciela
ustawowego, pelnomocnika lub jakakolwiek inng osobe¢ dzialajaca w imieniu inwestora, oraz (ii) mozliwosci
sktadania zapisow w formie innej niz forma pisemna (np. przez Internet), Inwestorzy Indywidualni powinni
skontaktowac si¢ z cztonkiem Konsorcjum Detalicznego przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane od Inwestorow
Indywidualnych.

[...]

14.10  Platno$¢ za Akcje Oferowane

Platnosci za Akcje Oferowane nie sg oprocentowane.

14.10.1 Inwestorzy Indywidualni

Inwestorzy Indywidualni skltadajacy zapis na Akcje Oferowane sa zobowigzani zaptaci¢ za te Akcje
Oferowane najpozniej w momencie zlozenia zapisu. Platnosci powinny by¢ dokonywane w wysokosci
odpowiadajacej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych, w odniesieniu do ktorych taki Inwestor Indywidualny sktada
swoj zapis, oraz Ceny Maksymalnej. Ptatno$¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana w zlotych polskich, zgodnie
z regulaminem danego cztonka Konsorcjum Detalicznego — w przypadku Inwestorow Indywidualnych —
przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane.

Ptatno$¢ za Akcje Oferowane objete zapisem zostanie zablokowana po zlozeniu zapisu. Zadne uprzednio
nierozliczone nalezno$ci nie moga by¢ zaliczone na poczet platnosci za Akcje Oferowane. Zapis zlozony przez
Inwestora Indywidualnego, ktory nie zostat w calosci oplacony lub nie zostal optacony w terminie, zostanie uznany
za niewazny. Zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ optacone z wykorzystaniem $rodkéw pieni¢znych znajdujacych
si¢ na rachunku inwestycyjnym inwestora jedynie poprzez wykorzystanie srodkow pieni¢znych takiego inwestora
niepodlegajacych ograniczeniom, znajdujacych si¢ na jego rachunku papieréw wartosciowych. Jezeli srodki pieni¢zne
znajdujgce si¢ na rachunku sa niewystarczajace, zapis nie zostanie zaakceptowany.

[...]



14.11 Przydzial Akcji Oferowanych

Wszelkie decyzje dotyczace: (i) liczby Akcji Oferowanych, ktore zostang przydzielone poszczegdlnym
kategoriom inwestorow, oraz (ii) przydziatu Akcji Oferowanych poszczegdlnym Inwestorom Instytucjonalnym, beda
miaty charakter uznaniowy ibeda podejmowane przez Spotke i Gléwnego Akcjonariusza Sprzedajacego, po
otrzymaniu rekomendacji od Globalnych Wspoétkoordynatoréw, po zakonczeniu procesu budowania ksiggi popytu.

Po podaniu do wiadomosci publicznej ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ktore beda oferowane
poszczegdlnym kategoriom inwestoréw, Glowny Akcjonariusz Sprzedajacy zastrzega sobie prawo do dokonania
przesuni¢¢ Akcji Oferowanych pomigdzy poszczegoélnymi kategoriami inwestorow, po otrzymaniu rekomendacji od
Globalnych Wspoéltkoordynatorow i po konsultacji z Agentem Oferujacym, z zastrzezeniem ze przesunigte mogag
zosta¢ jedynie: (i) Akcje Oferowane, ktore nie zostaly objete nalezycie ztozonymi i optaconymi zapisami, lub (ii)
Akcje Oferowane, ktore nie zostaty nabyte przez inwestorow w wyniku uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonych
zapisow, zgodnie z obowigzujgcymi postanowieniami Prospektu. Takie dziatania nie beda mie¢ wptywu na ostateczng
liczbg Akcji Oferowanych w ramach Oferty.

14.11.1 Inwestorzy Indywidualni

Techniczny przydzial Akcji Oferowanych Inwestorom Indywidualnym zostanie przeprowadzony za
posrednictwem systemu GPW na podstawie odrgbnej umowy zawartej pomigdzy Agentem Oferujacym, Spotka
1 GPW zgodnie z nalezycie ztozonymi i optaconymi zapisami.

Jezeli liczba Akcji Oferowanych objetych zapisami ztozonymi przez Inwestoréw Indywidualnych (ktore
pozostaja wazne do sesji rozliczeniowej GPW dla Inwestorow Indywidualnych) bedzie wyzsza niz liczba Akcji
Oferowanych, ktore zostang ostatecznie zaoferowane w ramach Oferty Inwestorom Indywidualnym, liczba Akcji
Oferowanych zostanie proporcjonalnie zredukowana.

Ulamkowe cze¢sci Akeji Oferowanych (po ewentualnej proporcjonalnej redukceji) zostang zaokraglone w dot
do najblizszej liczby catkowitej, a pozostale Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang
przydzielone Inwestorom Indywidualnym, ktorzy ztozyli zapisy na najwigksza liczb¢ Akcji Oferowanych.

Akcjonariusze Sprzedajacy nie begda traktowaé w sposob preferencyjny ani dyskryminowaé Inwestorow
Indywidualnych w odniesieniu do przydziatu Akcji Oferowanych.

Inwestorzy Indywidualni otrzymaja zwrot nadptat, jezeli Cena Akcji Oferowanych dla Inwestorow
Indywidualnych bedzie nizsza niz Cena Maksymalna. Ponadto Inwestorzy Indywidualni, ktérzy nie otrzymali
przydziatu zadnych Akcji Oferowanych, lub ktorych zapisy na Akcje Oferowane zostaty zredukowane, lub ktorych
zapisy na Akcje Oferowane byly niewazne lub ktérych zapisy obejmowaly wiecej niz 5.000.000 Akcji Oferowanych
i zostaly uznane za zapisy na 5.000.000 Akcji Oferowanych, lub ktdrzy w sposob wazny wycofali swoje zapisy na
warunkach okreslonych w Prospekcie, otrzymajg zwrot swoich ptatnosci.

Zwroty beda dokonywane na rachunek pieni¢zny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych
wykorzystanego do zlozenia zapisu zgodnie zprocedurami obowigzujagcymi u danego czlonka Konsorcjum
Detalicznego w ciggu siedmiu dni od, odpowiednio, Dnia Przydziatu, daty ogloszenia odwotania Oferty lub
skorzystania przez Inwestora Indywidualnego z przyshugujacego mu prawa do wycofania ztozonego przez niego
zapisu na akcje w zwigzku z publikacja suplementu do Prospektu (zob. punkt ,, Suplementy do Prospektu" powyzej).
Wszystkie nadptaty zostang zwrocone bez zadnych rekompensat, odsetek lub ewentualnych kosztéw poniesionych
przez Inwestorow Indywidualnych w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Akcje Oferowane.

Inwestorzy Indywidualni uczestniczacy w Ofercie beda mogli uzyska¢ informacj¢ na temat liczby
przydzielonych im Akcji Oferowanych u odpowiedniego cztonka Konsorcjum Detalicznego prowadzacego ich
rachunek papieréw wartoS§ciowych, na ktorym Akcje Oferowane zostaly zapisane zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami i umowa (umowami) zawartg (zawartymi) z danym Inwestorem Indywidualnym.

[...]

14.12 Rejestracja AKkcji w depozycie papieréw wartosciowych i rozliczenie Oferty

Zgodnie z obowigzujacymi w Polsce przepisami prawa, wszystkie Akcje, w tym Akcje Oferowane, zostang
zdematerializowane (zarejestrowane w formie elektronicznej) i beda rozliczane przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (KDPW) z siedziba w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4, 00-498 Warszawa, Polska, ktory jest
centralng izbg rozliczeniowg i prowadzacym depozyt papieréw wartosciowych w Polsce. Wszystkie Akcje bedg miaty
forme¢ zdematerializowana; w zwigzku z tym akcjonariusze moga posiadac je jedynie za posrednictwem swoich
rachunkow inwestycyjnych/zbiorczych rachunkéw papierow wartosciowych otwartych i prowadzonych przez firmy
inwestycyjne i banki/banki powiernicze, ktorzy sg uczestnikami KDPW. Spotka zamierza zlozy¢ wniosek do KDPW



o rejestracje wszystkich Akeji, wtym Akcji Oferowanych, w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW.

Akcjom zostat nadany gtéwny kod ISIN: NLOO15000AU7, pod ktorym zostang one docelowo zarejestrowane
i beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Na potrzeby rozliczenia Oferty
Detalicznej (Oferty dla Inwestorow Indywidualnych) za posrednictwem KDPW, czgéci Akcji Sprzedawanych,
bedacych przedmiotem Oferty Detalicznej zostanie nadany tymczasowy kod ISIN.

Dostarczenie Akcji Oferowanych na rachunek inwestycyjny danego inwestora odbgdzie si¢ za
posrednictwem systemu KDPW zgodnie ze standardowymi procedurami KDPW majacymi zastosowanie do
rozliczania ofert publicznych akcji.

Akcje Oferowane zostang zapisane na rachunkach papierow warto§ciowych Inwestorow Indywidualnych,
z ktorych przyjeto zlecenia. Zgodnie z przewidywanym harmonogramem Oferty, przydziat Akcji Oferowanych
realizowany za posrednictwem systemu GPW na rzecz Inwestorow Indywidualnych zostanie rozliczony nie p6zniej
niz w ciggu jednego dnia roboczego.

Agent Oferujacy wystawi instrukcje rozrachunku lub transferu w celu przeniesienia Akcji Oferowanych na
rachunki papierow wartoSciowych Inwestorow Instytucjonalnych. Akcje Oferowane zostang zarejestrowane na
rachunkach papierow wartoSciowych Inwestoréw Instytucjonalnych (pod warunkiem ze dane przekazane przez
Inwestoréw Instytucjonalnych na potrzeby rejestracji Akcji Oferowanych na ich rachunkach papieréow wartosciowych
beda kompletne i poprawne, a firma inwestycyjna lub bank dzialajacy w charakterze powiernika prowadzace
rachunek papierow wartosciowych Inwestora Instytucjonalnego dostarczy KDPW odpowiednia instrukcje
rozrachunku lub transferu).

Po dokonaniu przydziatu oraz po podje¢ciu stosownych uchwal przez Zarzad KDPW, Akcje Oferowane
zostang zarejestrowane na rachunkach papieréw warto$ciowych inwestorow. Inwestorzy Instytucjonalni powinni
skontaktowac si¢ z odpowiednim Wspotprowadzacym Ksigge Popytu w celu uzyskania szczegétowych informacji
dotyczacych procedury rozliczania przydzielonych im Akeji Oferowanych.

Jezeli dane podane przez inwestora na potrzeby przeniesienia Akcji Oferowanych bgda niekompletne lub
niepoprawne, taki inwestor musi liczy¢ si¢ z tym, ze przeniesienie Akcji Oferowanych na jego rachunek papierow
wartosciowych nastapi w terminie pézniejszym, po uzupetnieniu lub skorygowaniu przez niego danych.

Ani Globalni Wspoétkoordynatorzy, ani Agent Oferujacy, ani cztonkowie Konsorcjum Detalicznego, ani
Akcjonariusze Sprzedajacy, ani Spotka nie ponosza odpowiedzialnosci za nieudane przeniesienie Akcji Oferowanych
wynikajace z faktu, ze dane wskazane przez inwestora na potrzeby przeniesienia Akcji Oferowanych okazaty si¢
niekompletne lub niepoprawne.

Jezeli niemozliwe bedzie przeniesienie Akcji Oferowanych przydzielonych Inwestorowi Instytucjonalnemu
na rachunek papierow wartosciowych wskazany przez takiego inwestora, Akcje Oferowane zostana tymczasowo
zdeponowane na rachunkach lub w rejestrach prowadzonych przez Agenta Oferujacego.

Spoétka opublikuje informacje o zarejestrowaniu Akcji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami i praktyka rynkowa w Holandii i w Polsce.

14.13  Publiczne ogloszenie wynikow Oferty

Spotka oglosi wyniki Oferty wciggu 14 dni od Dnia Przydzialu w sposob zgodny z obowiazujacymi
regulacjami oraz praktyka rynkowa w Holandii iw Polsce. Wyniki Oferty zostang opublikowane na stronie
internetowej Spotki (www.pepcogroup.eu).

14.14  Oferta Prywatna skierowana do Gléwnych Wierzycieli

Pod warunkiem przeprowadzenia Oferty, Gtéwny Akcjonariusz Sprzedajacy zaoferowal do 29.531.553
Akcji na rzecz znaczacych pozyczkodawcow i kredytodawcow z tytutu Kredytow SEAG 1/2L oraz niektorych innych
umoéw kredytu lub pozyczki zawartych przez Steinhoff Finance Holding GmbH (bgdacymi podmiotami
niepowigzanymi z Grupa Steinhoff posiadajacych ponad okoto 0,75% lacznych zobowiazan z ich tytulu) (Gléwni
Wierzgyciele) za Ceng Akcji Oferowanych dla Inwestorow Instytucjonalnych. W tym celu, w dniu 4 maja 2021 r.,
Gloéwny Akcjonariusz Sprzedajacy i Glowni Wierzyciele (lub podmioty przez nich wskazane) zawarli umowy
inwestycyjne, ktore reguluja wzajemne zobowigzania stron w stosunku do oferty i kupna/sprzedazy Akcji. Sprzedaz
Akcji przez Gléwnego Akcjonariusza Sprzedajacego na rzecz Glownych Wierzycieli (lub podmiotéw przez nich
wskazanych) zostanie dokonana w formie transakcji pakietowych na GPW, ktore zostang przeprowadzone w Dniu
Rozpoczgcia Notowan; a ich rozliczenie planowane jest na drugi dzien roboczy po Dniu Rozpoczecia Notowan.



14.15 Notowanie Akcji na gieldzie

Przed przeprowadzeniem Oferty Akcje nie byly przedmiotem obrotu na rynku publicznym ina dzien
sporzadzenia Prospektu Akcje nie s3 przedmiotem notowania na zadnym rynku regulowanym ani na rynku
réwnowaznym. Na podstawie Prospektu, Spotka zamierza zlozy¢ wniosek do GPW o dopuszczenie wszystkich
istniejacych Akcji w jej kapitale zaktadowym (tj. 575.000.000 Akcji), do obrotu na rynku regulowanym w systemie
notowan ciagtych.

Dopuszczenie do obrotu i notowanie Akcji na GPW wymaga m.in.: (i) zawarcia umowy pomi¢dzy Spotka
a KDPW dotyczacej rejestracji Akcji w depozycie prowadzonym przez KDPW oraz (ii) podjecia przez Zarzad GPW
uchwal o dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji do obrotu oraz o notowaniu Akcji na GPW. Zamiarem Spofkki jest, aby
w przypadku braku jakichkolwiek nieprzewidzianych okolicznosci obrét Akcjami na GPW rozpoczat si¢ w ciggu
okolo jednego tygodnia od Dnia Przydzialu. Powyzsze uchwaly moga zosta¢ podjete, jezeli Spotka spetni wszystkie
wymogi prawne okre$lone w obowiazujacych przepisach prawa oraz odpowiednich regulacjach GPW i KDPW,
w tym w szczegolnosci wymogi dotyczace minimalnej liczby akcji w wolnym obrocie i odpowiedniego poziomu
kapitalizacji.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spotka nie spelnia kryteriow dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW (zaréwno rynku podstawowym, jak i rownolegtym). Spotka przewiduje, ze
w planowanym dniu podj¢cia przez Zarzad GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW Spoltka bedzie spelniata wszystkie kryteria
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym, a nastgpnie wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW. Jezeli Spotka nie speini kryteriow dopuszczenia i wprowadzenia Akcji,
w tym Akcji Oferowanych, do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW, Spoétka bedzie si¢ ubiegala
o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku réwnoleglym prowadzonym przez GPW; natomiast w zadnym przypadku
Spotka nie bedzie ubiegata si¢ o wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu, a Oferta moze zostaé
odwotana.

Spotka nie moze catkowicie wykluczy¢, ze z powodu okolicznoséci od niej niezaleznych, dopuszczenie
i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW nastapi w terminie innym niz
pierwotnie zakladany. Ponadto, ze wzgledu na okres czasu pomigdzy terminem sktadania zapisow przez inwestorow
a Dniem Rozpoczecia Notowan (zob. pkt ,,Przewidywany harmonogram Oferty”), ktory moze by¢ dluzszy niz
w innych jurysdykcjach, inwestorzy beda narazeni w tym czasie na brak ptynnosci. Jakiekolwiek transakcje dotyczace
Akcji Oferowanych dokonywane przed rozpoczgciem obrotu na GPW beda odbywaly si¢ na wylaczne ryzyko
dokonujacych ich inwestorow.

Zaden podmiot nie zobowigzat si¢ w Zaden sposéb do zapewnienia ptynnosci akcji . Osoby trzecie nie ztozyty
zadnych publicznych ofert przejecia w odniesieniu do kapitatu zaktadowego Spotki w ciggu poprzedniego i biezacego
roku obrotowego. Spotka rozwazy powotanie animatora rynku po zakonczeniu Oferty.

Spotka opublikuje informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW
po otrzymaniu wymaganych uchwat GPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami oraz praktyka rynkowa w Holandii
i w Polsce.

14.16 Agent Oferujacy

Spotka i Akcjonariusze Sprzedajacy powotali BM PKO BP z siedzibg w Warszawie, Polska do dziatania
w roli Agenta Oferujacego w odniesieniu do Akcji Oferowanych dla celow Oferty, rejestracji Akcji w depozycie
papierow warto$ciowych prowadzonym przez KDPW oraz dopuszczenia Akcji do obrotu na GPW.



